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EN DOS TRAMOS

Pemex emite deuda
por €2,250 millones

LA DEMANDA del publico inversionista fue tres veces
superior al monto anunciado por la petrolera

LulsCarriles

luis.carriles@eleconomistamx

PETROLEOS MEXICANOS (Pe-
mex) realizé el martes una colo-
cacion exitosa de bonos de deuda
por un monto de 2,250 millones de
euros.

La demanda del publico inver-
sionista fue tres veces mayor al
monto anunciado por la petrolera.

Los recursos obtenidos se uti-
lizaran para el financiamiento de
proyectos de inversion de la pa-
raestatal, principalmente para cu-
brir necesidades de capital de tra-
bajoy de tesoreria.

La operacion se realizo en dos
partes: uno por 1,000 millones de
euros, con vencimientoen abril del
2022 y un cupon de 1.875%, y otro
por 1,250 millones de euros con
wvencimiento en abril del 2027 y un
cupon de 2.75 por ciento

Esta emision es parte del pro-
grama de financiamientos de la
empresa y busca aprovechar las
actuales condiciones del mercado,
que son muy favorables para la pa-
raestatal mexicana.

LA MAS ELEVADA

La paraestatal informo que éste es
el monto mas alto que ha realiza-
do en euros.

Los agentes colocadores fueron
los bancos Barclays, BNP Paribas,
Deutsche Bank y Santander, y los
principales inversionistas son fon-
dos de pensiones, aseguradoras,
administradores de portafolios e
instituciones financieras de Euro-
pa, Asiay Medio Oriente.

De acuerdo con uno de los re-
portes de la calificadora Standard

Pemex cuenta COn una adecuada posiclidn de liguldez, segun la firma
valuadora de rlesgos S&P. Faro: cuarRToSCURD

&Poor’s (S&P), “Pemex presen-
ta una adecuada posicion de liqui-
dez, reflejando nuestra expectativa
de que sus recursos de caja (inchi-
yendo flujo de fondos operativo,
disponibilidad de caja y lineas de
crédito comprometidas) excede-
ran los usos de la misma (inversio-
nesde capital y pagos de deuda) en
mis de 20% durante los préximos
12 0 18 meses”.

La evaluacion de liquidez incor-
pora ademas el acceso que la em-
presa tiene a los mercados nacio-
nales e internacionales de crédito,
lo que le permitiria “enfrentar po-
tenciales eventos adversos de li-
quidez de baja probabilidad y alto
impacto”.

Sobre Pemex, la calificadora
HR Ratings indico que después de
la reforma energética, v ya con las

nuevas leyes secundarias, sudeuda
goza de estatus de deuda soberana
de facto, al ser un generador dein-
gresos relevante para el gobierno
federal y por su importancia para
la economia mexicana.

Desde su perspectiva, no se tie-
nen problemas de deuda en el cor-
to plazo, pues calculauna vida pro-
medio de ladeuda de 5.2 anos y un
buen desempeno de ventas do-
mesticas, compensando la caida
en exportaciones.

La calificadora le ve una pers-
pectiva positiva a pesar de que hu-
bouna disminucion en sus ingresos
de 1.3% en el 2014, ya que lasven-
tas dentro del pais crecieron 3.8%,
principalmente por incrementos
en precios de refinados, aunque el
volumen de exportacion de crudo
fue menor en 3.9 por ciento.



