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Seguiran aumentado calificaciones de Gruma, de Juan Gonzalez Moreno

OEM en linea

México.- Luego de que el pasado 27 de marzo Standard & Poor’s (S&P) revisara al alza las calificaciones de
riesgo crediticio y de deuda de Gruma, otorgandole el grado de inversidn, se espera un nuevo aumento en las
notas de la firma, no solo por parte de S&P, sino también por parte del resto de las calificadoras, apuntaron
analistas.

"La posicion financiera de Gruma ha mejorado draméaticamente en los Ultimos tres afios, asi que
definitivamente hay posibilidades de que las calificaciones de esta empresa sigan incrementandose. Ya lo
hizo Standard & Poor's y pudiéramos pensar que las otras calificadoras van a hacer lo mismo", sefialé Carlos
Hermosillo, analista de Actinver Casa de Bolsa.

Explicé que estas previsiones tienen que ver tanto con el incremento en las utilidades de la firma como en su
expansion internacional con amplia viabilidad de negocio, pero sobre todo con el desapalancamiento que ha
tenido la compafia desde que Juan Gonzalez Moreno asumié la Presidencia y Direccion General de la
empresa, el 12 de diciembre de 2012.

En este sentido, cifras de Economatica, revelan que los pasivos totales de la firma suman 22 mil 552 millones
de pesos al cierre de diciembre de 2014, lo que representa una disminucién de 35.8 por ciento respecto al
mismo periodo de hace dos afios.

Vale sefalar que el nivel de endeudamiento que tiene actualmente la compafia lider en la produccién de
harina de maiz y de tortillas, es el mas bajo en 18 afios, condiciones que sin duda impactan sobre las
calificaciones de la firma.

Al respecto, Rogelio Gonzalez, analista de la calificadora Fitch Ratings, sefialé que efectivamente el
desapalancamiento de Gruma podria "resultar en acciones positivas de calificacion" y que incluso se prevé
gue el endeudamiento de la firma siga disminuyendo, en linea con su fortalecimiento financiero.

Agreg6 que el enfoque que le ha dado la empresa a sus operaciones, a través del incremento en la venta de
productos y en la diversificacion de destinos, sumado a una mejora en el precio de materias primas como el
maiz y el trigo, ayudaran a la rentabilidad del negocio en los préximos meses.

De acuerdo con Bloomberg, la disminucién en el precio de materas primas, como el mayor volumen de ventas
de Gruma, le permitiran a la firma incrementar su EBITDA a 7.2 mil millones de pesos, la cifra mas alta desde
al menos 1990.

En esta linea, también se prevé que las utilidades de la compafiia sigan incrementandose de forma
significativa. Sélo al cierre del afio pasado Gruma obtuvo ganancias por 4 mil 457 millones de pesos, lo que
representd un aumento de 35 por ciento respecto al cierre de 2013.



