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El debilitamiento de las monedas latinoa-
mencanas frente al dolar estadounidense
en 2015 v 20016 afectara el Mo de efec-
tivo de compafiias con gran volumen de
deuda denommada en dolares con ven-
cimiento este ano, como son las de he-
nes de consumo vy las petroleras, sefialo
Moody’s Investors Service.

En un nuevo mforme, la cahficadora
internacional apuntd que al mismo tiem-
po, este debilitamiento ofrece conside-
rables ventajas en términos de costos pa-
ra los negocios netamente exportadores y
para aquellos cuyos gastos estin deno-
minados principalmente en moneda lo-
cal.

“Durante la ultima década, Latinoa-
ménca atrajo un considerable financia-
miento internacional debido a su fortale-
23 economica”, comentd la vicepresiden-
ta-analista senior de Moody's, Barbara
Mattos.

Sefiald que s1 bien la depreciacion de
las monmedas vara por pais, las compa-
filas que utilizan principalments finan-
clamiento extranjero pero que generan la
mayor parte de sus ingresos en moneda
local son las més vulnerables v afrontan
una situacion de tension inmediata.

Moody's comentd que la debilidad de
las monedas también incrementa los cos-
tos de producciom domésticos que las
compafiias no siempre pueden transtenr
a sus chentes.

“Los mgantes del petrdleo Petrobras v
Petrdleos Mexicanos (Pemex) afrontan
pagos de mtereses e inversiones de capi-
tal demominados en dolares estadouni-
denses mas altos que la mayoria de las
compafilas petroleras integradas de Amé-
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En contraste, los negocios netamente exportadores tienen grandes ventajas.

rica Latina”, afrmao Mattos,

Subrayd gue el volumen significati-
vo de deuda o costos denommmados en
dalares estadounidenses también implica
riesgos para los minonstas con un en-
foque regional, entre los que estan: InRe-
taill Consumer, Maestro Per(, Glona
Foods, SMU v Automotores Gildemens-
ter”.

La calificadora de nesgo crediticio
preciso que la depreciacion de la moneda
tendra menos mpacto general en las in-
dustrias de materiales para la construc-
ciom, construccion pesada, acero, azicar
y etanol y telecomunicaciones.

Resaltd que la brasilefia Votorantim
Cimentos, que cuenta con mas deuda in-
ternacional que cualquier ofra comparniia
de la industrnia de materiales para la con-
struccion, genera 30 por ciento de sus

mgresos en moneda extramjera a fraves
de operaciomes internacionales en cuatro
continentes, mientras las compafias con-
structoras pueden trasladar algunos an-
mentos de costos a sus clientes,

En el caso de los productores de la in-
dustria brasilera de azicar v etanol, in-
dico, los bajos precios del azocar deno-
minados en dolares estadounidenses co-
rrespondientes a Raizen v Biosev son
contrarrestados por la elevada depre-
claciom del real, v algunas compafiias
como Telefdnica Brasil v O1 limitan su
nesgo de tipo de cambio a traves de la
cobertura de riesgos.

Por el momento, los productores de
quimicos, metales, productos de papel v
madera v proteinas se beneliciarin de
monedas locales mdas débiles, apuntd
Moody's en su nuevo informe.



