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I Rosewro Gonzaez Awoor [l Maneja un elevado endeudamiento, a semejanza de Petrobras, explica Moody’s

Petroleos Mexicanos (Pemex) es
una de las empresas latinoameri-
canas que este ano se verd mds
afectada en su flujo de efectivo
por la depreciacion de la moneda
nacional frente al dolar, debido a
su alto nivel de endeudamiento,
asegurd este jueves la calificado-
ra de inversiones Moody's Inves-
tors Service.

El debilitamiento de las mone-
das de los paises de la region
afectard este ano y el siguiente el
flujo de caja de compaiiias con
vencimiento de denda importan-
tes, como Pemex y la brasileiia
Petrobras. dijo la firma.

Pemex recibe mds de 90 por
ciento de sus ingresos en dolares
—alrededor de 108 mil millones
de dolares en 2014, apuntd Mo-
ody's. Las importaciones, princi-
palmente de gasolina, contribu-
yen con menos de 20 por ciento
de sus costos, pero la compaiiia
reporta 85 por ciento de sus gas-
tos operativos y financieros en
dolares. Alrededor de tres cuartas
partes de su inversion por 23 mil
millones de délares para este aio
también serdn realizadas en esa
divisa, afadio Moody’s.

Al 31 de diciembre de 2014,
Pemex enfrentaba una deuda de
78 mil millones de dolares. De
esa cantidad, 63 por ciento, poco
menos de dos terceras partes, estd
denominada en dolares; 22 por
ciento en pesos, y el resto en otras
monedas, de acuerdo con datos
de Pemex. Del total de pasivos,
72 por ciento estd contratado a
tasa fija. En 2015 los vencimien-
tos son de 9 mil millones de ddla-
res y de 6 mil 400 millones de do-
lares el proximo ano.

“La devaluacion de las mone-
das afectard a Pemex y a la brasi-
lefia Petrobas, forzando a las com-
paiifas petroleras a gastar mds”™
para realizar sus operaciones.

“Petrobras v Pemex afrontan
pagos de intereses e inversiones
de capital denominados en dola-
res estadunidenses mds altos que
la mayoria de las companias pe-
troleras integradas de América
Latina™, de acuverdo con Birbara
Mattos, vicepresidenta senior de
andlisis de Moody’s Tnvestors.

El debilitamiento de las mone-
das latinoamericanas frente al d6-
lar durante 2015 y 2016 afectard
el flujo de efectivo de companias
con gran volumen de deuda deno-
minada en délares con vencimien-
to este ano, de acuerdo con el in-
forme Divisas débiles ayudan a
exportadores, duaftan aerolineas y
sectores petroleros v de bienes de
consumo, publicado por Moody’s
Investors Service. Sin embargo,
este debilitamiento ofrece consi-
derables ventajas en términos de
costos para los negocios netamen-
te exportadores y para aquellos
cuyos gastos estdn denominados
principalmente en moneda local.

Entre enero de 2014 y lo que

La devaluacion del peso afectara
el flujo de efectivo de Pemex

W Reporta 85% de sus gastos operativos y financieros en délares, mientras 75% de sus inversiones
también se hardn en esa divisa, destaca W El pago de intereses es mds alto que en otras petroleras

va de este mes, el peso mexicano  mientras el peso argentino lo ha “Durante la ultima década La-  debido a su fortaleza econdmi-
se ha depreciado 16 por ciento  hecho 33 y el real brasilefio 25  tinoamérica atrajo un considera- ca”, coment6 Mattos, a propdsito
frente al dolar estadunidense, por ciento, segtin el estudio. ble financiamiento internacional  del reporte. “Pero mds reciente-

mente, dado que las monedas lo-
cales han perdido valor frente al
dolar estadunidense y otras mo-
nedas fueries, se han registrado
alzas en los intereses de los pres-
tatarios y de otros costos ™.

Aquellas compaiiias que utili-
zan principalmente financiamicn-
to extranjero pero que generan la
mayor parte de sus ingresos en
moneda local son las mas vulne-
rables y afrontan una situacion de
tension inmediata, dijo Mattos.
La debilidad de las monedas tam-
bién incrementa los costos de
produccion domésticos que las
compaiiias no siempre pueden
transferir a sus clientes.

La depreciacion de la moneda
tendrd menos impacto general en
las industrias de materiales para
la construccién, construccion pe-
sada, acero, azicar y etanol, v te-
lecomunicaciones. En el caso de
los productores de la industria
brasilena de azicar y etanol, los
bajos precios del azdcar denomi-
nados en dolares estadunidenses
correspondientes a Raizen y Bio-
sev son contrarrestados por la ele-
vada depreciacion del real.
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