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El 26% de la deuda de Pemex esta en ddlares

Petroleras latinas, en riesgo
por devaluacion de divisas

Por Ericka Pedrero > LA MEXICANA, Petrobras y YPF pagan los intereses de sus

ericka.pedrero@razon.mx

a devaluacion monetaria en
Ameérica Latina afecta direc-
tamente a las petroleras de la
region, como Petroleos Mexica-
nos (Pemex), la brasilefia Petrobras o la
argentina Yacimientos Petroleros Fisca-
les (YPF), ya que algunas de ellas tienen
financiamiento o deuda en dolares que
vencen este ano y los intereses de los
préstames se incrementaron por el tipo
de cambio.
“Los gigantes del petrbleo Petrobras
y Pemex afrontan pagos de intereses e
inversiones de capital denominados en
dolares estadounidenses mas altos que
la mayoria de las companias petiole-
ras integradas de America Latina”, dijo
la vicepresidenta senior de Analisis de
Moody's, Barbara Mattos.
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DE TODAS LAS PETROLERAS importantes
que se encuentran en América Latina, en
cuatro aumento el riesgo econdmico por los
adeudos que deben pagar este afio.

Segtin un reporte de la empresa ca-
lificadora, el problema se incrementa
porque pocas companias de petroleo en
la regién tienen coberturas financieras
(seguros) contra la variacion del tipo de
cambioy ladevaluacion de sus monedas
locales.

"Sibien la depreciacion de las mone-
das varia por pais, aguellas companias
que utilizan principalmente financia-
miento extranjero, pero que generan la
mayor parte de sus ingresos en moneda
local, son las mas vulnerables y afrontan
una situacion de tensién inmediata”, in-
dicod Mattos.

El estudio de Moody’s muestra que
en el caso de México, el 26 por ciento
de los financiamientos de Pemex se en-
cuentran en délares y que mas del 90
por ciento de sus ingresos también son
en esta divisa, es decir, aproximadamen-

préstamos en moneda norteamericana; 85 por ciento de
los gastos de Petroleos Mexicanos también se cotizan asi

El adeudo de las companias

Las empresas delsector de hidrocarburos tienen mayor riesgo economico, por el tipo

de cambio, sisusingresos son en monedalocal y sus gastos endolares.
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te 108 mil millones de dolares durante
2014. Sin embargo, el 85 por ciento de
sus gastos operativos y financieros tam-
bién se pagan con la moneda estadouni-
dense, de ellos, el 20 por ciento equivale
aimportaciones,

La brasilena Petrobras es una de las
mas afectadas porque cerca del 80 por
ciento de sus importaciones y su gasto
de capital estan denominados en ddla-
1es americanos, mientras que el 75 por
ciento de sus ingresos provienen de las
ventasnacionales degasolinay
diésel. Ademas, el 30 por ciento
desus deudas son endolares.

La petrolera latinoamerica-
na que tiene una mayor pro-
porcion de deuda en billetes
verdes (dOlares) es laargentina
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YPF, de cuatro mil millones de dolares,
sin embargo, no tiene un gran impacto
al cormpararse conlos 17 mil millones de
dolares de ingresos anuales, de los cuales
el 65 por ciento son en pesos argentinos,
y los seis mil millones de ddlares de ga-
nancias, antes de impuestos (EBITDA).

En comparacion con estas tres, las pe-
troleras establecidas en Colombia, Eco-
petrol y Pacific Rubiales, no han tenido
un gran impacto por la devaluacién del
peso colombiano, pues mas del 95 por
ciento de los ingresos de am-
bas se obtienen en ddlares,

El reporte de la calificadora
expone que otros de los sec-
tores afectados por el tipo de
cambio son las aerolineas y la
ventade productos (retail).



