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Panico al ‘default’ de Grecia

® Los inversores de deuda huyen del pais y hacen que el bono a tres anos se dispare hasta el 28%
® El mercado teme un impago al FMI, al que ninguna economia desarrollada ha dejado nunca de pagar

DANIEL VIANA / PABLO R. SUANZES
MADRID / BRUSELAS
El lunes lo filtraron fuentes pro-
ximas al propio Gobierno de Gre-
cia, segin publicé Financial Ti-
mes; el martes, Standard & Po-
or's lo asegurd en el documento
en el que informd que hundia
ain mas en el bono basura la ca-
lificacion crediticia helena; ¥
ayer, con su venta masiva de deu-
da griega, lo ratificaron los inver-
sores: Grecia no va a poder hacer
frente a sus vencimientos de deu-
da a no ser que alcance un inmi-
nente acuerdo con sus acreedo-
res, algo que hoy parece mas le-
jano que nunca.

Elmejor reflejo de este temor
fue el espectacular 28% al que
llegaron a cotizar en el mercado
secundario los bonos griegos a 3
afios. Para contextualizar lo abul-
tado de esta rentabilidad basta
con observar que, en el mismo
plazo, la referencia de Espana
ofrece un 0,1% de interés, [talia
un 0,2% y Portugal un 0,3%. Pero
es que ademads, la prima de ries-
go, que acabo en 1.264 puntos,
rebasd durante buena parte de la
jornada los 1.300 puntos después
de que el bono heleno a 10 afios

superara el 13% y el bund ale-
man, por primera vez en la histo-
ria, cayera del 0,1%.

Este marcado aumento en el
nerviosismo de los inversores du-
rante la jornada de ayer estuvo
originado por varios factores.
Uno de ellos llegd de Druselas, en
donde la propia Comisidn Euro-
pea, por medio de Margaritis
Schinas, portavoz del presidente
Jean-Claude Juncker, aseguro
que «las negociaciones con Gre-
cia no son satisfactoriasw, que la
Comisién no estd nada comoda
con como se estan llevando a ca-
bo los encuentros y que «las con-
versaciones siguen en marcha pe-
ro falta progreson.

Otro provino de Atenas, una
vez que en el mercado comenzo a
correr el rumor de que el Gobier-
no de Alexis Tsipras habria en-
cargado al ministerio que lidera
Yanis Varufakis un estudio sobre
las potenciales consecuencias de
un impago al Fondo Monetario
Internacional (FMI). La semana
pasada Grecia ya esperd hasta el
ultimo dia habil antes de incurrir
en un impago para satisfacer los
459 millones de euros que en
abril debia devolver al FMI. Sin

embargo, el proximo mayo la ci-
fra aumenta hasta cerca de 750
millones, una cantidad que po-
dria ser mas complicado de reu-
nir. Desde el Gobierno heleno se
negd que la apuntada sea una po-
sibilidad real, pero eso no evité
que la presidenta del FMI, Chris-
tine Lagarde, asegurara que «no
es un curso de accidn recomen-
dablews. «No hemos tenido nunca
un aplazamiento en el caso de
economias desarrolladass, afirmé
la ex ministra francesa de Finan-
zas, a lo que afiadid que «la de-
mora en el pago no se ha consen-
tido en los ultimos 30 anos, salve
en el caso de algunos paises en
desarrollo y no se puede decir
que los resultados fueran muy
positivoss, tal ¥y como informa
Europa Press.

Los paises a los que hace refe-
rencia Lagarde, explica César
Ferndndez, de Deutsche Asset &
Wealth Management, son Zimba-
bue, Somalia ¥ Suddn. La razén
por la que tan pocos paises tie-
nen el dudoso honor de formar
parte de este club es que «el FMI
tiene estatus de acreedor prefe-
rentes, ya que este tipo de entida-
des son las Gnicas dispuestas a
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Bolsas. Todos los parqués
de las grandes economias
europeas cedieron ayer
terreno debido a la noticia
griega. EI DAX alemén se
dejé casi un 2%, el MIB
italiano un [,75% vy el Ibex
35 cerca de un 1,5%, hasta
los [1.611 puntos, en la que
fue su peor sesidn en mas
de un mes. El ASE griego, en
cambio, se anotd algo mas
de un punto porcentual fras
dos sesiones consecutivas
de caidas.

Renta fija. El mercado
de deuda europeo también
notd las turbulencias
procedentes del pais
heleno. Asi, la prima de
riesgo de Espaiia escald
hasta los 126 puntos
bésicos tras repuntar mas
de diez. La de Italia, por su
parte, cerrd en los [29
enteros.

prestar a paises en graves condi-
ciones financierass. Por ello, son
las primeras en cobrar y si ellas
no lo hacen, tampoco lo haran los
inversores que han prestado di-
nero a Grecia y que ayer trataron
de deshacer sus posiciones.

MAS VENCIMIENTOS

Entre ellos se encuentran los que
acudieron a las subastas del Tesoro
de la Repuiblica Helena, que en el
corto plazo tiene que afrontar im-
portantes compromisos. Hoy mis-
mo debe satisfacer, segln datos
de Bloomberg, 1.000 millones pa-
ra completar los 2.400 millones
en letras a tres y seis meses que
esta semana vencen.

Al menos un tercio de ellos, se-
gun apunté el martes S&P, estdn
en manos de inversores extranje-
ros que dificilmente admitiran
una refinanciacion. El proximo
mes la cifra serd de 2.800 y en ju-
nio otros 3.200 millones. Si a to-
do ello se afiaden los 1.500 millo-
nes que se estiman que cuestan a
las arcas del Estado los salarios
puiblicos y pensiones, el resultado
es que muchos calculos apuntan
que, sin ayuda, Grecia no podrd
ir mas alla de mayo.




