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! Lascifras delBanco de México sobre
i latenenciadevalores gubernamen-
i talesporpartedeinversionistas

i extranjerossugierenque contintda

i lareversionde losflujos de capital

! queenlostiltimosafios ingresaron

al pais.
Elhecho cobrarelevanciaal

! considerarque laproporciéndela

! tenenciadelosinversionistas fora-
! neosrespectoa los titulos guberna-
mentales en circulacion esta sobre

i 36porciento.
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Esoquieredecirque masdela

! terceraparte delosbonos guberna-
! mentalesdeMéxicoestaenpoderde
i noresidentesen el pais.

Laposicion de los inversionistas

i extranjeroseninstrumentos de-
! nominados en pesos emitidos por
i elgobierno mexicano seredujoen

i 127 milmillones de pesosdel 4 de

Reversion en flujos de capital

{ febrero al 6 de abril.

El monto de ladisminuciones

! equivalente a unos ocho mil 400
i millones de délares al tipo de

i cambio promedio de ese periodo
! dedosmeses.

Latenenciadevalores guberna-

i mentales porparte de inversionistas
extranjeros paso dedosbillones 181
i milmillonesde pesosel4defebrero,
{ cuandoimpusounrécord, ados

! billones54 mil millonesel 6 de abril.

Los datos del Banxico dejanver

¢ queapartirde febrero hahabidoun
: menor apetito por los instrumentos
i denominadosenpesos,loqueno

significa que no hayaconfianzaen
México.
Elrebalanceo de portafolios de

i inversiénanivelinternacionaleslo
i queexplicalareversion delos flujos
i decapital.

Ysusrepercusionesyase refle-
jaronen eltipo de cambio del peso
frente al délar, que nuevamente esta

{ bajopresion.

El peso registré una depreciacion

i significativa frente al délar, que el 10
i demarzo establecié una cotizacion

i sinprecedentede 15.6250 enopera-
{ cionesal mayoreo.

Laincertidumbre sobre el proce-

i sodenormalizaciénde lapolitica

i monetaria en Estados Unidos incre-
: mentolavolatilidad en losmercados
{ financierosinternacionales.

Un analisisreciente de Banamex

i seiialaquelaeventual normaliza-

i ciondelapoliticamonetariadela

i Fedhamoderado elflujo derecur-

i sosdelosnoresidentes haciael

! mercado de bonosdelasprincipales
{ economiasemergentes,

“Aunque Méxicono haescapadoa

¢ lareconfiguracion de portafolios de
{ inversion anivel global, se muestra
i estableyen linea con paises deigual
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i calificacionsoberana”, como Mala-
¢ siayPerq.

El25 defebrero, cuandoconfirmola

! calificacion deMéxico, Fitch Ratings
i advirtioque “lacreciente participa-
i cionextranjeraenelmercadolocalde

i titulosdelgobiernorepresentauna
i fuentedevulnerabilidad”.

Sinembargo, agregd, elaumento

delcolchdn de reservasinterna-
i cionalesdesde 2008 yelaccesoa
¢ lalineadecréditoflexible del FIMI

{ proveenunsoporteadecuado.

Banamex plantea en suanalisisla

! importancia de que México contintie
i conladisciplina fiscaly financiera

! que le permitamantener su califi-

i caciénsoberana, quesindudaesun

i “buenamortiguador” en tiempos de
i altavolatilidad.

Solo asipodradiferenciarse de

otras economias emergentesy

i “librar con éxito” el proceso de

{ reconfiguracionde portafolios a
i nivel global.



