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ASEGURAN OPERADORES

Precios del petróleo no 
caerían a nuevos mínimos
Reuters

LOS PRECIOS del petróleo podrían 
debilitarse otra vez, pero es im-
probable que alcancen nuevos mí-
nimos este año, revelaron el mar-
tes operadores líderes del sector de 
materias primas, al citar un fortale-
cimiento de la demanda.

Ian Taylor, director del mayor 
operador petrolero del mundo, Vi-
tol, considera que el referencial glo-
bal Brent, que ha perdido 60% de su 
valor para cotizar apenas por enci-
ma de 45 dólares por barril en ene-
ro, podría bajar de nuevo en breve.

Pero el mercado petrolero ya ha-
bría alcanzado sus niveles más ba-
jos del año.

“Quizá veremos un descenso 
más en el segundo trimestre, pero 
los precios no caerán por debajo de 
los mínimos de este año”, explicó 
Taylor en el marco de la FT Commo-
dities Summit, en Lausana, Suiza.

La demanda fue sólida y debería 
impulsar los precios del petróleo, 
según Taylor.

“La gasolina está volviendo a su-
bir. Los márgenes de refinación no 
son tan malos como habíamos te-

mido”, confirmó. 
El crecimiento de la demanda 

fuera de Estados Unidos fue impre-
sionante en India, Sudáfrica e inclu-
so en Europa, agregó.

El director ejecutivo del operador 
de materias primas Gunvor, Torb-
jorn Tornqvist, también declaró en 
la conferencia que considera que el 
periodo de bajos precios del crudo 
ha terminado.

“El exceso de suministros globa-
les de petróleo en términos porcen-
tuales es muy pequeño. El precio del 
crudo ha exagerado la tendencia a la 
baja”, añadió.

Los precios del crudo se nego-
ciaban estables el martes, ante las 
preocupaciones sobre el riesgo de 
una interrupción a los suministros 
de crudo en Oriente Medio, debi-
do a la escalada de una guerra civil 
en Yemen que pone en peligro la se-
guridad de países vecinos, incluido 
Arabia Saudita.

Crudo baja luego de que Arabia 
Saudita anuncia fin de conflicto

LOS PRECIOS del petróleo ca-
yeron el martes, después de 
que Arabia Saudita anunció el 
fin de su campaña militar en 
Yemen, aliviando las tensiones 
en Oriente Medio y ante las ex-
pectativas de los operadores de 
un nuevo aumento semanal en 
los inventarios de crudo de Es-
tados Unidos. La coalición lide-
rada por Arabia Saudita reveló 
que su operación de tres sema-
nas en Yemen contra los rebel-
des houthis -aliados de Irán- 
ha terminado y que ahora se 
concentraría en la seguridad, 
operaciones contra el terroris-
mo, ayuda y una solución polí-
tica para el país más pobre del 
Golfo Pérsico.

Un sondeo de Reuters, en 
tanto, mostró que los inventa-
rios de crudo de Estados Uni-
dos posiblemente subirían en 
2.9 millones de barriles la se-
mana pasada, en su decimo-
quinta semana consecutiva de 
avances.

El contrato del crudo en Es-

tados Unidos para entrega en 
mayo, que expiró al cierre de 
la sesión del martes, cayó 1.12 
dólares, o 2%, a 55.26 dólares 
por barril. El contrato para ju-
nio, que se convertirá en el más 
próximo a partir del miérco-
les, perdió 1.27 dólares, a 56.61 
dólares.

El crudo Brent, referencial 
del petróleo más usado a ni-
vel global, cayó 1.37 dólares, o 
2.1%, a 62.08 dólares por barril.

A pesar de la caída del mar-
tes, el Brent mantuvo una ga-
nancia de casi 13% en abril, 
mientras que el crudo en Esta-
dos Unidos ha notado un avan-
ce de cerca de 16% después de 
su apreciación durante las úl-
timas dos semanas por espe-
culaciones de que una liquida-
ción del petróleo que comenzó 
el verano boreal pasado está 
perdiendo fuerza. Pero algunos 
analistas no están de acuerdo 
con que el mercado esté en la 
cúspide de una recuperación a 
largo plazo.

Quizá veremos un 
descenso más en 

el segundo trimestre, 
pero los precios no 
caerán por debajo de los 
mínimos de este año”

Ian Taylor,
director de Vitol. 

60%
ha perdido

de valor el Brent al inicio 
del año y la caída puede 
todavía ser mayor, dicen 

analistas. 

ASEGURA CALIFICADORA MOODY’S

Panorama prometedor para vivienderas

Erick Gallardo
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PESE A los recortes del gasto pú-
blico en México, que afectarán ne-
gativamente al sector de la cons-
trucción, ya que se reducirían 35% 
los ingresos destinados a la inver-
sión, los subsidios de vivienda del 
gobierno bajo el programa “Esta es 
tu Casa” no serán afectados, situa-
ción favorable para las constructo-
ras de vivienda Javer y Corpovael, 
dijo la calificadora Moody’s en un 
análisis.

Dicho subsidio se mantendría 
en los 8,000 millones de pesos es-
te año, con un gasto semejante en 
el 2016; aunque no se descarta un 
posible recorte. 

La calificadora explicó que de 
presentarse esta situación, Javer 
y Corpovael podrían sortear es-

te problema, ya que estas firmas 
cambiarían su estrategia de cons-
trucción, mudando su operativi-
dad hacia productos más caros y de 
mayor margen.

“Los recortes a los subsidios de 
vivienda marcarían un paso atrás 
en el apoyo del gobierno para el 

sector de la construcción de vi-
viendas desde el 2013”, comentó 
Moody’s.

Javer se encontraría en una 
mejor posición que su similar Cor-
povel, al contar con una mejor li-
quidez, al tener en caja 1,300 mi-
llones de pesos al cierre del 2014, 

lo que le ayudaría a financiar pro-
yectos y hacer frente a sus obliga-
ciones de corto plazo, detalló el 
análisis.

La deuda de esta constructo-
ra mantiene vencimientos hasta el 
2021 por 320 millones de dólares, 
es decir, la viviendera tiene mar-

gen de endeudamiento en el corto 
y mediano plazo.

Además, Javer planea ingresar 
al mercado bursátil con una Oferta 
Pública Inicial (OPI), que según el 
análisis ayudaría a reducir su apa-
lancamiento financiero. 

Por su parte, Corpovael se en-
cuentra mayormente endeudada al 
sumar pasivos por 417 millones de 
pesos con vencimiento en este año, 
frente a los 282 millones con los que 
cuenta en caja. 

Aunado a esto, la constructora 
de vivienda viene de un proceso de 
reconstrucción de sus inventarios, 
que le resultó en un flujo de efec-
tivo negativo por 435 millones de 
pesos al final del año pasado.

Sin embargo, Moody’s desta-
có que existen ciertos factores que 
compensarían los problemas de 
liquidez.

Uno de ellos son los créditos 
puente con los que cuenta: uno de 
Banamex que vence en el 2016 y 
uno de la Sociedad Hipotecaria Fe-
deral con vencimiento en el 2018, 
los cuales ascienden a 1,000 millo-
nes de pesos.

Otro factor son las reservas de 
suelo con las que cuenta, las cua-
les no le exigirían mayores com-
promisos de nuevo capital, ya que 
tiene para construir hasta por cua-
tro años.

LOS SUBSIDIOS 
DEL gobierno que 
pertenecen al 
programa Esta 
es tu Casa no se 
verán afectados

Vinte buscará listarse en la BMV
EL REGRESO de las vivien-
deras más grandes del país al 
mercado no frenará los planes 
de inmobiliarias medianas co-
mo Vinte, que planea listarse 
en la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) a fines de este año o 
en el 2016. 

Su intención es hacer una 
oferta pública por 20% de su 
capital y los recursos que obten-
ga los utilizará para apuntalar su 
crecimiento.

Sergio Leal Aguirre, director 
general de Vinte, afirmó que en 
la empresa “estamos listos” pa-
ra cotizar en la BMV.

Desde hace meses, dijo, “nos 
preparamos con la adopción de 
medidas para fortalecer el go-
bierno corporativo con la con-
tratación de consejeros, así co-
mo con la creación de comités 

de auditorías”.
Vinte está presente en la 

BMV desde el 2011, a través del 
mercado de deuda.

El directivo mencionó que en 
este momento no tienen una 
fecha precisa para colocar en el 
mercado bursátil nacional. “Por-
que eso es como cuando uno sa-
le a pilotear: lo que se quiere es 
que en el cielo no haya nubes y 
nosotros esperamos lo mismo 
(…)que los mercados estén en 
calma y disminuya la volatilidad 
para que la oferta accionaria sea 
exitosa”.

Leal recordó que de enero a 
marzo del 2015, los ingresos de 
Vinte ascendieron a 604 millo-
nes de pesos, un incremento de 
31.7% respecto del mismo pe-
riodo de un año antes. 

La utilidad neta ascendió 

a 70.7 millones de pesos, un 
avance de  54.2% en relación 
con el trimestre del año ante-
rior, mientras que el flujo ope-
rativo (EBITDA) se incrementó 
42.1 por ciento.

“En los últimos siete años 
Vinte ofrece un rendimien-
to a sus inversionistas de 23% 
en promedio, aun en medio de 
dos crisis inmobiliarias”, desta-
có Leal. Detalló que en el trimes-
tre, el apalancamiento se ubicó 
en mínimos históricos, con una 
deuda total de 751.6 millones de 
pesos y que equivale a una deu-
da neta con respecto a EBIDTA 
de una vez.

En los últimos 12 meses, los 
tomadores de hipotecas fueron 
clientes de Fovissste, bancos e 
Infonavit, en todos sus esque-
mas. (Romina Román)


