MEDIO: EL ECONOMISTA

SECCION: TERMOMETRO ECONOMICO
PAGINA: 5

FECHA: 24/ABRIL/2015

Comunicaqién
Financiera

ESTUDIO DEMOODY’S

Cae emision de
bonos corporativos
en America Latina
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LA EMISION de bonos corporati-
vos con altos rendimientos en La-
tinoameérica reporto una caida de
9.5%, a 3,400 millones de do-
lares, durante el primer trimes-
tre del 2015, frente al mismo pe-
riodo del ano anterior, comunico
Moody's Investors Service.

Enun analisis, la calificadorade
riesgos destaco que las emisiones
estuvieron concentradasen lasin-
dustrias de telecomunicaciones,
petroleo y gas, aunque se preve
que los volimenes con altos ren-
dimientos tendrin un crecimien-
to moderado este ano.

Moody’s explico que la menor
emision de papel de las empresas
se deriva en parte por las escasas
necesidades de refinanciamien-
to de las companias v de la aver—
sion de los inversionistas a ries—
gos mas elevados en los mercados
emergentes.

La mayoria de las economias
de Ameérica Latina no tendran
una recuperacion significativa
con respecto a los niveles bajos del
2014, con estimaciones de cre-
cimiento del PIB de la region por
debajo de la media mundial, par-
ticularmente en Brasil, y con la
devaluacion en curso de las mo-
nedas locales.

“La marcada caida de los pre-
cios de las materias primas obten-
dra mas peso sobre el desempeno
operativo v la generacion de efec-
tivo de las companias de petroleo,
gas y mineras de America Latina”,
sostuvo Marianna Waltz, assoclate
managing director.

Las companias con elevado
apalancamiento derivado de un

9.9%

CAYO LA
emision de bonos
corporativosen
Latinoameérica segln
la calificadora.

periodo de grandes desembolsos
de capital seran las mas afectadas,
con niveles ajustados de liquidez
mayores necesidades de refinan-
clamiento en el corto plazo.

Sin embargo, aquellas con per-
files de produeccion de bajo cos-
to, posiciones de liquidez solidas
v vencimientos de deuda mane-
jables estardin mejor posicionadas.

Moody’s agregd que ya inclui-
dos los bonos emitidos en los mer-
cados locales e internacionales, los
titulos corporativos con altos ren—
dimientos calificados alcanzaron
115,600 millones de dolares al cie-
rre de marzo del 2015, por arriba
de los 62,800 millones de délares
alcanzados a finales del 2014.

El incremento reflejo prineci-
palmente la rebaja de calificacion
del gigante brasileno de la indus-
tria petrolera, Petrobras que adi-
ciond 51,500 millones de dolares
en deuda a la base de datos High-
Yield de Moodys.

En el primer trimestre del 2015,
las acciones de calificacion nega-
tivas prevalecieron en el universo
de emisiones con altos rendimien-
tos de América Latina, con 14 ba-
jas y ninguna al alza, aunque cabe
destacar que la tendencia negati-
va de calificacion es mayor para
las empresas en las industrias de
energia, petroleo v gas, manufac-
tura y construccion.
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