IPhone 6 hace ganar a Apple

La empresa de tecnologia mas valiosa del mundo por
capitalizacion de mercado reportd un aumento de 27% en su
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facturacidn del tercer trimestre del 2015, a 58,010 millones de LED
délares, gracias a las ventas de 61 millones de iPhones. P35

Telmex vio afectados sus resultados, pues ya no cobra
servicios por larga distancia nacional. FoTo ARCHIVO EE

Se desploma la utilidad
neta de Telmex 51.2%
en el primer trimestre

Teléefonos de México (Telmex] reporté una
caida trimestral en sus utilidades de 51.2%,
a 1,081 millones de pesos, con respecto al
primer trimestre del afio pasado.

En su informe de resultados, la empresa
de telefonia fija, propiedad de Carlos Slim,
destaco que la caida en sus ganancias se
dehio en parte a que a partir del 1 de enero
de este afio ya no cobra por sus servicios
de larga distancia nacional. También se vio
afectada por la pérdida cambiaria neta de
alrededor de 156 millones de pesos.

Telmex reporto que sus ingresos fueron
por 25,186 millones de pesos en el primer

trimestre del 2015, lo cual significé una caida
de 4.4% con respecto al mismo periodo de un

afio antes.
La firma informo de la pérdida de clientes,
que afectd sus resultados. P4

de pesos husca
colocar el instituto 4
enlos mercados, :

".

ENLABMV

ELINSTITUTO promotor de lavivienda, de los
trabajadores del estado busca colocar este aino
arriba de 120,000 créditos, paralo que requiere
recursos del mercado bursatil mexicano. La
emision sera la mas grande en la historia del
fondo. Se espera una demanda de dos auno de los
papeles respaldados por la Sociedad Hipotecaria
Federal. r10-11
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BONOS RESPALDADOS POR CREDITOS DE BUROCRATAS

FOVISSSTE
REALIZA EMISION

HISTORICA

EL ORGANISMO es el primero que coloca papeles este afo, los

cuales estan sustentados por hipotecas de vivienda

Romina Roman
romina.roman@eleconomista.mx

LA EMISION que realizard este dia el
Fondo de Vivienda del ISSSTE (Fo-
vissste) por 10,273 millones de pesos
serd lamds grande en la historia de los
organismos de vivienda.

Se trata de la primera emision de
certificados bursdtiles fiduciarios del
2015.

Joel Sanchez, especialista en ins-
trumentos estructurados de Moody’s,
destaco que el Fovissste tiene un pro-
grama de 16,000 millones de pesos;
sin embargo, “el fondo buscard apro-
vechar las condiciones de mercado y
captar dinero barato, previo a que se
cumplan los pronoésticos de alza en
tasas”.

Recorddé que las operaciones del
Infonavit y el Fovissste tienen bue-
na demanda y se ubican por arri-
ba de dos veces el valor propuesto, lo
que demuestra que hay apetito de los
inversionistas.

El fondo de vivienda prevé emi-
tir certificados bursatiles fiduciarios
por un monto de hasta 2,000 millones
de unidades de inversion (Udis), que
equivalen a 10,273 millones de pesos.

La transaccion pagard intereses
mensuales a tasa fija que se determi-
nardn en la fecha de emision y tendrd
un plazo de vigencia legal de casi 30
anos, por lo que su vencimiento serd
en enero del 2045.

Moody’s revisé una cartera de
22,224 créditos hipotecarios con un
saldo insoluto de poco mas de 11,903
millones de pesos al cierre de febrero.

De acuerdo con informacion de la
agencia internacional, la colocaciéon
recibi6 una calificacién de “Aaa.mx”
en su escala de México y de “A3” ani-
vel global.

Moody’s puntualizé que la valua-
cién se basd en la calidad crediticia de
la cartera, la que se compone por cré-
ditos hipotecarios a tasa fija que se de-
nominan en salarios minimos, con un
primer grado de prelacion, y se garan-

'LAMAS ACTIVA

Desde el 2009, el Fovissste ha realizado 23 emisiones de certificados
bursatiles fiduciarios. Este afio llevara a cabo dos ofertas.
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‘ El fondo buscara aprove-
char las condiciones de
mercado y captar dinero barato,

previo a gue se cumplan los
pronagsticos de alza en tasas”.

Joel Sanchez,
especialista en instrumentos
estructurados de Moody'’s.

tizan por viviendas de interés social en
México.

Ademas, cuenta con una garantia
crediticia parcial, irrevocable € incon-
dicional que otorgo la Sociedad Hi-
potecaria Federal (SHF), la que avala
hasta 23.2% del saldo insoluto de los
certificados.

ESTABILIDAD FINANCIERA

Moody’s expuso que la evaluacion
también se fundamentd en la esta-

bilidad financiera de Fovissste como
administrador, dada su condicion de
institucion gubernamental y su pre-
dominio como uno de los originado-
res de hipotecas mds grandes del pais.

El desempeno futuro de esta tran-
saccion se liga ala tasa de desempleo,
ya que si un deudor cambia su em-
pleo del sector publico al privado, el
Fovissste no podrd descontar de ma-
nera automadtica el pago hipotecario
de lanémina. Ademds, el ingreso del
deudor podria reducirse de mane-
ra sustancial en caso de una desace-
leracion econdmica. Sin embargo,
la capacidad fiscalizadora del fon-
do, esto es, que descuenta en direc-
to alos trabajadores las mensualida-
des, es también otro de los atributos
del instrumento.

En el 2014 se bursatilizaron carteras
respaldadas por hipotecas con 14,734

10,27:

MILLONES
de pesos es lo que se espera
que los inversionistas tomen
este martes en bonos.

16,000

MILLONES
de pesos es lo que busca
levantar en los mercados
financieros el fondo en el
ano.



millones de pesos. El Fovissste fue el
mayor emisor con cerca de 12,000
millones de pesos, mientras que el In-
fonavit coloco 2,969 millones.

El Fovissste atiende a los mds de
2 millones de trabajadores al servi-
cio del Estado. Para este ano, pre-
vé colocar cerca de 125,000 ac-
ciones hipotecarias, que incluyen
créditos para la compra de viviendas
oremodelaciones

En el caso del Infonavit, mencio-
no que éste tiene una caja de 60,000
millones de pesos y eso le permite te-
ner una liquidez suficiente, por lo
que no tiene necesidad de salir a los
mercados.

“Es una realidad que en el futuro
continuardn las emisiones y es proba-
ble que el instituto salga con un monto
de 5,000 millones de pesos”, estimo el
especialista de Moody’s.

FOTO ARCHIVO EE! HUGO SALAZAR



