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Colocaran papeles por $20,000 millones en el 2015

Romina Roman
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LA COLOCACION de bonos respal-
dados por hipotecas llegara este ano
acercade 20,000 millones de pesos
en Mexico.

El Fovissste se erigird como el
emisor mas grande, seguido por el
Infonavit, coincidieron especialis-
tas de Moody's.

Anticiparon que tambien se pre-
ve el regreso de empresas del sec-
tor vivienda a traves de opera-
ciones en el mercado de deuda y

Martin Fernandez, jefe de Finan-
zas Estructuradas para América La-
tina de Moody's, pronosticé que
también podrian despegar las bur-
satilizaciones de cartera automotriz.

Estimaciones de los organismos
devivienda destacaron que la bur-
satilizacion de hipotecas significa
cerca de 15% del mercado de deu-
dacorporativa en México.

El especialista comentd que Mé-
xico es uno de los paises mas avan-
zados de laregion en lo que respec-
ta a nstrumentado estructurados,
lo que se refleja en un mayor volu-
men de transacciones. Los jugado-

‘ Seria interesante ver
en México mas
actividad de bursatilizacio-
nes respaldadas por otros
activos, lo que permitiria
una mayor diversificacion”.

Martin Fernandez,

Finanzas Estructuradas para

America Latina de Moody's..
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de deuda corporativo
proviene dela

bursatilizacion de hipotecas.

res mas importantes son el Infona-
vit y el Fovissste.

Sin embargo, comentd que en
otras naciones como Brasil el mer-
cado es mas diverso, ya que se re-
gistran transaceiones para el seg-
mento automotriz, consumo,
tarjetas de credito e hipotecas.

“Seria interesante ver en Mexi-
co mas actividad de bursatilizacio-
nes respaldadas por otros activos, lo
que permitiria una mayor diversifi-
cacion”, considero.

Joel Sanchez, especialista en
instrumentos estructurados de
Moody's-Meéxico, estima que en el
ano se realizaran operaciones por
20,000 millones de pesos, de éstos
16,000 corresponderan al Fovissste
v alrededor de 5,000 al Infonawit,
pero se pueden presentar otros ca-
sos de bancos, que aunque no tie-
nen una necesidad real de emi-
tir, buscan evaluar los riesgos en el
mercado hipotecario.

El programa de bonos respal-
dados por hipotecas del Infona-
vit para este ano es de entre 3,000
v 5,000 millones de pesos, cifra
que es 33% de lo que se programo
durante el 2014. En el caso del Fo-
vissste, la cifra se mantuvo pric-

ticamente sin cambios en relacion
con el ano anterior, con 16,000 mi-
llones de pesos.

El monto y nimero de emisio-
nes de bonos respaldados por hipo-
tecas cerraron el 2014 con menos de
20,000 millones de pesos, cifra por
debajo del 2013, cuando se coloca-
ron 29,728 millones de pesos en sie-
te procesos.

Joel Sanchez considero que en
este momento, el Infonavit no tie-
ne una gran necesidad de emitir ce-
devis en el mercado, ya que cuenta
con una capacidad liquida v cuenta
con recursos suficientes en efectivo.

Un analisis de Moody’s expu-
so que la politica de vivienda ac-
tual se enfoca en préstamos con
un mayor monto, asi como me-
joras en infraestructura v servi-
clos de los proyectos de vivienda, lo
que contribuird a generar condicio-
nes de mayor estabilidad para todos
los participantes de la industria de
vivienda.

A ello se suman los nuevos es-
quemas de los dos organismos de
vivienda, que consisten en ofrecer
créditos en pesos, por lo que estas
iniciativas permitiran un aumento
enlademanda de vivienda.



