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Elecciones elevaran
la deuda de estados

Otro factor que
sesumaesla
caidaenlas
transferencias
federales, por
causa del bajo

preciodel petroleo

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.com mx

Ladeuda de los estados y mu-
nicipios del pais podria ele
varse entre 10 y 15% en 2015,
debido a los gastos electora-
les vy a que se terming el ciclo
de aumento en las ransfesen-
clas rederales. por la caida en
los precios del petrdleo, Sin
embargo. se descarta un ries
go de sobreendevdamiento o
deterioro en la calificacion de
lamayoria de entidades y mu
niciplos, aflirmaron especia
listas de Fuch Ratings.

Humberto Panti, director
reglonal de Finanzas Publicas
de la firma, preciso que “pen-
samaos que se va a cumplir el
presupuesto de 2015, pero
€s1e es1a muy cercano o por
debajo de lo que recibieron
las entidades en 2014°
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de pesos, lo que representa
3.1% del PIE, no se espera un
deterloro en la evaluacion, ya
que del 1o1al de entidades que
callfica Firch entre estados
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municipios y empresas del
sector publico, 140 tenen
perspectiva estable, ocho po
sitivay cinconegativa.

Sobre las finanzas del pats,
detalld que aunque la deu-
da publica llegara a elevarse
a 50% del PIB, no se espera-
ria un deterioro en la califica
clon dei rtesgo crediiclo del
pafs. ya que hay naclones con
mgcjor callflcacion que Méxi
€0 v con una mavor relacion
deuda-PlB

CASO DEL DF
Ladeuda delaCludad de Me
xlco tlene una calificacion de
AAA porque es la unica enti-
dad cuyos pasivos estan res
paldados por el gobierno
tederal. por lo que si su refor
ma poliiica cambia este aval,
su calificacion de riesgo po
dria camblar, explico Fernan-
do Mayorga, director global
de Finanzas Publicas de Fitch.
Dijo gque lo que podria ocurrls
que es que laviejadeudacon
servela calificacion AAA y la
nueva (enga una nueva eva-
luacian, y afirma que la ciu-
dad tiene fortalezas como el
mejor cobro de predial y el
fondo de capitalidad

Deuda estatal llego ani-
veles histdricos, > 12



| REPRESENTA 3.1% DEL PIB

Deuda de estados
alcanza maximos

Los pasivos de las entidades federativas ascienden a casi
510 mil mdp, monto con un alza anual de 5.6 por ciento

POR JORGE RAMOS
Jorge.ramos@gimm.corm.mx

Al 31 de diciembre de 2014. el
saldo de la deuda publica de
las 32 entidades federativasy
de sus municipios y organis-
mos publicos ascendié a 509
mil 690 millones de pesos, lo
que significé un crecimiento
de 5.6 por ciento respecto a
2013,y equivale a 3.1 por cien-
to del Producto Interno Bruto
nacional.

Sin embargo, segiin exper-
tos, el crecimiento y monto de
los pasivos no ponen en ries-
go la estabilidad de las finan-
zas publicas nide la economia
nacional. aunque siresta li-
quidez y capacidad financie
raaalgunos gobiernos locales
pararealizar nuevas inversin-
nes en infraestructura y obra
de beneficio social.

A pregunta expresa sobre
sila llamada deuda subnacio-
nal pone en riesgo la estabili-
dad de las finanzas publicas
y de la economria nacional,
Raiil Feliz. profesor del Centro
de Investigacién y Docencia
Economicas (CIDE), respon-
di6 que no, pero silade aque-
llos gobiernoslocales que han
sido imprudentes.

“La respuesta es no. Ese
monto. en comparaciones
internacionales, es relativa-
mente pequeno. Empero, si
bien no constituye un riesgo
sistematico parala economia,
st lo es para las finanzas pu-
blicas de algunos estados que
han sido imprudentes en el
manejo de su deuda”

CON CARGO AL
PRESUPUESTO

En la deuda existen elemen-
tos de preocupacion, entre los
que destacan su acelerado rit-
mo de crecimiento; y que 87.2
por ciento del total estd ga-
rantizada con participaciones
federales, es decir, con la ma-
yor parte de los recursos que
les entrega la Federacion.

RELACION CON LOS RECURSOS FEDERALES

(Deuda/participaciones, %)

Quintana Roo
Coahuila
Chihuahua
Nueve Ledn
Veracruz
Sonora
Nayarit
Distrito Federal
Baja California
Zacatecas
Michoacan
Chiapas
Durango
Jalisco
Marelos
Colima
Caxaca
Tamaulipas
Baja California
Edo. de México
Sinaloa
Aguascalientes
San Luis Potosi
Hidalgo
Fuebla
Guanajuato
Campeche
Yucatan
Guerrero
Tabasco

Querétaro
Tlaxcala 0.0

Al respecto, Alejandro Vi
llagomez, también del CIDE,
advirtioé que la deuda de los
estados, sus municipios y or-
ganismos publicos, no esta
soportada sobre bases s6-
lidas, lo cual si implica un
riesgo para las finanzas pu-
blicas de los gobiernos mas
endeudados.

Buena parte de esta deu-
da estd contratada en funcion
de participaciones porque los
gobiernos locales no tienen
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capacidad de recaudacion ni
elementos para obtener deu-
da en el mercado. ese es un
primer punto; y el segundo es
la tasa de crecimiento. ocu-
rrié muy acelerada en los ul-
timos aifios, particularmente
en Coahuila y Veracruz. entre
otras entidades.

Esa parte si es peligro-
sa, porque manteniendo esa
tendencia se vuelve explo-
sivo el asunto”, advirtio el
investigador.

DESEMPENO AL
CIERRE DE 2014

MILLONES VAR.%
ENTIDAD DEPESOS ANUAL

Campeche 1,729 731
Zacatecas 7.243 24.0
Morelos 5,724 23.0
QuintanaRoo 21174 19.2
Baja California 15,944 18.5
Durango 5.838 179
Nuevo Leon 61,180 179
Sonora 19,809 14.5
Tamaulipas 12,249 141
Hidalgo 4,523 1.9
Michoacan 17.330 1.6
DF 66,882 6.2
Osxaca 10,685 5.2
San Luis Potosi 4,536 1.2
Veracruz 41,355 1
Chihuahua 41,894 0.3
Edo. de México 39,507 -03
Puebla 8,776 -0.4
Nayarit 6,398 -0.9
Yucatan 2,445 -1.4
Coahuila 34,862 -1.9
Jalisco 26,387 =21
Calima 2,710 -2.4
Sinaloa 7521 -3.0
Tabasco 4,513 -33
Chiapas 20,140 -3.3
BCS 2,380 -4.2
Aguascalientes 3,117 -4.3
Querétaro 1,679 -5.0
Guanajuato 7908 -6.0
Guerrero 3,252 -8.1
Tlaxcala 0 0.0
Total 509,690 5.6

Fuente:SHCP

GRANDES MONTOS
Otra preocupacion es que 14
de las 32 entidades federati-
vas tienen deudas mayores a
diez mil millones de pesos.

En conjunto concentran
84.2% del total y, en algunos
casos. elmonto de sus pasivos
esmayorque elde sus partici
paciones, lo que los hallevado
a comprometer el pago hasta
sus ingresos propios, es decir,
los que recaudan por cobro de
impuestos.



