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Ratifica Fitch Ratings calificacion de GIS; contintia
en AA-(mex)

La calificadora estadounidense aseguro que la perspectiva de la evaluacion es estable

Este tltimo afiaden que esta caracterizado por una liquidez amplia, nivel de apalancamiento bajo y generaciéon de Flujo de Fondos
Libre (FFL) positivo, por otra parte, la calificacién considera la exposicion de la compaiiia a la ciclicidad de las industrias donde
participa, competencia intensa y volatilidad en precios de los principales insumos.

Asimismo, para los Gltimos 12 meses terminados el 30 de junio de 2015, el EBITIDA consolidado de GISSA alcanzé 1 mil 277 mdp,
comparado con 950 mdp al cierre de 2013.

El segmento de autopartes representod el 62% de la EBITDA para los dltimos 12 meses, cuando fue de 52% en el ejercicio de 2013.

La calificadora Fitch consider6 que la tendencia positiva en la division de autopartes de la compafiia, favorecida por mayores
volimenes y efecto de tipo de cambio, ha compensado presiones en el segmento hogar por una debilidad en el consumo nacional y la
dindmica de la industria de la construccion.

De igual forma, la estrategia de la compaiiia contintia enfocada a fortalecer esta diversificacion y en 2014 se complet6 la adquisicion
de Funcosa, para complementar el segmento de conducciéon de fluidos en la divisién construccion.

Destacan también que GISSA contintia su estrategia de fortalecer su posiciéon de negocio, principalmente en el sector Autopartes,
donde durante los tltimos 5 afios la administracion de la compaifiia ha enfocado sus esfuerzos a incrementar y fortalecer este
segmento a través de aumentos de capacidad en plantas actuales en conjunto con acuerdos de coinversion (Joint Ventures o JV) con
empresas del mismo ramo, debido a las condiciones favorables que presenta la industria automotriz en Norteamérica. Lo anterior le
ha permitido ampliar su base de clientes y lineas de producto.

Ademas, durante el segundo trimestre de 2014, la compaiiia anunci6 la coinversion con JV Kelsey Hayes Company, subsidiaria de
TRW Automotive Holdings Corp, para establecer una compaiiia nueva (Evercast) de fundicion de hierro nodular para fabricar
partes de sistemas de frenos. GISSA participa con 70% del capital de la JV.

El inicio de operaciones esta previsto durante el tercer trimestre de 2015 (18 de agosto de acuerdo con lo sehalado la semana pasada
por José Manuel Arana).

Se estima que la inversion inicial sea de aproximadamente 70 mdd en total, donde cada socio participara en su respectivo
porcentaje. Para complementar el arranque de operaciones, Evercast contrat6 una linea de crédito por hasta 50 mdd, de la cual se
han dispuesto 20 y 5 mdd para apoyar requerimientos de capital de trabajo. Los socios garantizan proporcionalmente este
financiamiento.

Asimismo, en febrero de 2015, GISSA firm6 un acuerdo de coinversiéon con Fagor Ederlan, compaifia dedicada a la fabricacion de
componentes de frenos, suspensiones, transmisiones y de motor.

Este acuerdo se realiz6 para el establecimiento de una planta nueva especializada en el maquinado de componentes de hierro para el
sector automotriz en el mercado NAFTA. Cada socio tendra 50% de la participacion accionaria.

El inicio de operacion esta previsto para 2016. La inversion total conjunta podria llegar a alcanzar los 52 mdd en 5 afios.
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