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Ratifica Fitch callflcaC|on deGIS

Fitch Ratings confirmo la calificacion de largo plazo en escala nacional de Grupo
Industrial Saltillo en "AA-(mex)", con perspectiva estable, apoyada en su

diversificacion de negocios e ingresos.
NEGOCIOS / Staff

Fitch Ratings ratificé este lunes la calificacién de largo plazo en escala nacional de
Grupo Industrial Saltillo (GIS) en "AA-(mex)", y dijo que la perspectiva es estable.

De acuerdo con la agencia, la calificacion de GIS esta respaldada en la
diversificaciéon tanto en el portafolio de negocios como la geografica de ingresos.

Ademas de que posee una participacion buena de mercado en los distintos
sectores en los que participa y que tiene un perfil financiero fuerte.

"Este ultimo esta caracterizado por una liquidez amplia, nivel de apalancamiento
bajo y generacion de Flujo de Fondos Libre (FFL) positivo”, explicé Fitch en un
comunicado.

Por otra parte, dijo que la calificacion considera la exposicion de la compaifia a la
ciclicidad de las industrias donde participa, la competencia intensa y la volatilidad
en precios de los principales insumos.

Respecto a la ciclicidad, Fitch considerd que la tendencia positiva en la division
autopartes de la compaiiia, favorecida por mayores volumenes y efecto de tipo de
cambio, ha compensado presiones en el segmento hogar por una debilidad en el



consumo nacional y la dinamica de la industria de la construccion.

De igual forma, citd que la estrategia de GIS continla enfocada a fortalecer esta
diversificacion, pues en 2014 completo la adquisicion de Funcosa, para
complementar el segmento de conduccion de fluidos en la divisién construccion.

Para los ultimos 12 meses terminados el 30 de junio de 2015, el EBITDA
consolidado de GIS alcanzé mil 277 millones de pesos, comparado con los 950
millones al cierre de 2013.

El segmento autopartes representd 62 por ciento del EBITDA para los 12 meses
terminados a junio de 2015, desde el 52 por ciento reportado en el ejercicio 2013.

En este sentido, destacé que GIS continla con su estrategia de fortalecer su
posicion de negocio, principalmente, en el sector de autopartes.

"Durante los ultimos 5 afos, la administracion de la compaiia ha enfocado sus
esfuerzos a incrementar y fortalecer este segmento a través de aumentos de
capacidad en plantas actuales en conjunto con acuerdos de coinversion con
empresas del mismo ramo, debido a las condiciones favorables que presenta la
industria automotriz en Norteameérica", sefiald Fitch

Lo anterior le ha permitido ampliar su base de clientes y lineas de producto,
puntualizo.



