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Canada esta al borde de una recesidn econdmica

El PIB se contrajo 0.2% anual en mayo y se acerca a un dificil terreno para el primer semestre; la situacion en la zona petrolera

empeora y los esfuerzos del Gobierno no compensan la caida.
Por: Nick Cunningham* |

Miércoles, 05 de agosto de 2015 a las 06:06

NUEVA YORK (CNNMoney) — Los ultimos datos econémicos de Canada muestran que poco a poco se dirige hacia una
recesion, después de que su economia registrara su quinto mes consecutivo de contraccion.

El 31 de julio, Statistics Canada revel6 que la economia del pais se contrajo 0.2% a tasa anual en mayo, lo cual tal vez empuje a
la nacion al borde del territorio recesivo para el primer semestre de 2015.

“No hay cémo endulzar esto”, escribié Douglas Porter, economista en jefe de BMO, en una nota a sus clientes. “Es un resultado
amargo”.

El pobre desempefio sorprendié a economistas, quienes predijeron que el Producto Interno Bruto (PIB) se mantendria estable,
pero el resultado siguid a una contraccion en el primer trimestre a un ritmo anual del 0.6%.

Puede que la economia canadiense se haya sumergido o no técnicamente en la recesién este afio —definida como dos
trimestres consecutivos de crecimiento negativo del PIB—, pero ciertamente enfrenta graves vientos en contra.

Intentos de rebote: El Banco Central de Canada recorto las tasas de interés en julio a 0.50%, el segundo recorte de este afio,
pero eso podria no ser suficiente para dar un acelerén a la economia. Con las tasas ya tan bajas, llega un punto en el que los
recortes tienen rendimientos disminuidos. La confianza del consumidor se encuentra en un minimo de dos afios.

Hay otras fallas geol6gicas en la economia canadiense. Los temores sobre una burbuja de vivienda en areas metropolitanas
clave como Toronto y Vancouver estan aumentando.

“A la luz de su comportamiento de mayores precios en los ultimos tres a cinco afios y un mayor riesgo de suministro, esta
vulnerabilidad parece ser relativamente alta en el mercado de Toronto”, escribié el economista en jefe adjunto de TD Bank en un
nuevo informe.

Una alza previa en los precios de la vivienda, junto con unidades que no han sido vendidas, exceso de construccion y una alta
relacion de precio-ingreso en las casas hace que TD Bank prediga una oportunidad “de mediana a moderada” de un “ajuste de
precios doloroso”. En otras palabras, la burbuja podria desinflarse.

Los mercados de la vivienda en la zona petrolera ya han comenzado a perder valor. El Calgary Real Estate Board predice que el
valor de reventa de las viviendas caera 0.2% a finales de afio. Y las ventas totales de casas podrian caer 22% en 2015. Eso es
una dramatica revision a la baja desde la prediccién del grupo en enero de que las ventas de casas subirian 1.6%.

Se trata del petréleo: Pero eso se debe a que la situacion econémica es mucho peor en la zona petrolera de lo que muchos
habian predicho hace seis meses. Y los precios del petréleo han colapsado de nuevo, un detalle alin no capturado por las
decepcionantes cifras del PIB.

El petréleo crudo esta ahora por debajo de los 50 délares por barril, y las operaciones de petréleo pesado de Canada operan con
un descuento a incluso esa cifra baja debido a las limitaciones y a la menor calidad de las tuberias.


http://www.cnnexpansion.com/economia/2015/04/13/el-petroleo-arruina-la-economia-de-canada
http://www.cnnexpansion.com/economia/2015/07/21/los-commodities-tocan-niveles-minimos-historicos

Eso es una mala noticia para empresas como Canadian Oil Sands, que posee una participacion del 36.74% en el proyecto
Syncrude, el mayor productor canadiense de petrdleo sintético a partir de arenas petroliferas de Canada. La compafiia perdio
128 millones de ddlares en el segundo trimestre debido a los menores precios del petroleo y al aumento de impuestos
corporativos en Alberta.

Las condiciones recesivas, junto con los bajos precios del petréleo podrian provocar un “deterioro” en la calidad de los activos de
algunos de los bancos mas grandes de Canada, de acuerdo con Moody’s.

¢Que sigue?

El sombrio panorama de los precios del petréleo esta obligando a las empresas a recortar el gasto y a retrasar proyectos. Las
arenas petroliferas de Canada tienden a provenir de proyectos multimillonarios gran escala. El alto costo los coloca en la primera
linea de cancelaciones cuando los precios del petréleo se hunden.

De acuerdo al Financial Post, se han producido 33 grandes proyectos de petréleo y gas que han sido retrasados o cancelados
en lo que va del afio, y 16 de ellos se encuentran en las arenas petroliferas de Canada. Muchos, si no es que la mayoria, de
estos proyectos cancelados necesitaran precios petroleros mucho mas altos a fin de lograr un punto de equilibrio.

Por ahora, no esta claro cuando podria suceder eso. Las predicciones sobre el precio del petréleo se deben tomar con mucha
cautela, pero John Kilduff de Again Capital dijo en la CNBC que el petréleo se hundira en el territorio de los 30 délares a finales
de este afio.

“En la época navidefa probablemente estaremos rebotando desde nuevos minimos de alrededor de los bajos treintas. Tenemos
mucho por recorrer. Dejaremos los minimos de marzo de 43 dolares y operaremos hasta en los 30, en mi opinion”, dijo en
Squawk Box.

Y, por supuesto, las proyecciones a largo plazo no valen mucho, pero Goldman Sachs ahora dice que el petréleo podria
permanecer en alrededor de 50 délares hasta 2020.

Eso no es algo que los productores de petréleo canadienses quieran oir.

*Nick Cunningham cubre temas energéticos y ambientales para Oilprice.com.



