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Dolar, incontenible pese a
subasta de 400 millones

Cierra en 16.70 al menudeo vy marca su decimotercer cierre historico en el aro
Continuara alza de la moneda estadounidense, consideran analistas consultados
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El ddlar registrd ayer otra jormada in-
contenible ¥ ni la intervencion de las
autoridades mexicanas evitogqueladi-
visa estadounidense se apuntara otro
récord histérico.

Ayer, al cierre, la cotizacidn en ven-
tanilla marcd 16.70 pesos, su decimo-
tercer maximo en lo gue va del afio.

El fortalecimiento de la moneda de
Estados Unidos respondid a los datos
guese dardn a conocer yque anticipan
que la economia y €l empleo de ese
pais siguen en recuperacion, lo que
amplia las posibilidades de que en el
proximo mes comience el ciclo alcista
de las tasas de interés.

For la mafana, la Comision de
Cambios, integrada por la Secretaria

ALEJANDRO PADILLA
Analista de Banorte-lxe
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de Haclenda y el Banco de México, tu-
vo que inyectar al mercado 400 mi-
llones de dolares en tres subastas, lo
que fue el estreno de las medidas re-
forzadas para asegurar la liquidez v el
orden en el mercado cambiario v que
fueron anunciadas apenas el pasado
30 de julio.

Desde temprano el dolar interban-
cario awmentd 1.1% en el intradia res-
pecto al tipo de cambio Fix de 1a jor-
nada anterior de 16.1736, ubicindose
por encima del precio minimo para la
subasta del miércoles en 16.3353.

A las 9 horas, el Banco de Meéxico
salio a vender 200 millones de dolares
con precio minimo a tipo de cambio
ponderado de 16.3353 pesos.

Sdlo hubo un postor que adquirid
unicamente la mitad del monto. El
resto se asignd a nueve instituciones
en la subasta de mediodia aun tipode
cambio ponderado de 16.3633 pesos
por dolar.

A las 10 de la manana se vendieron
los 200 millones de dolares de la su-
basta diaria sin preciominimoque an-
tesdel 30 de julio era por un montode
52 millones de ddlares.

Seguira tendencia alcista. Aun
cuando las autoridades incrementa-
ron el monto de recursos para dar li-
quidez al mercado y apoyar al peso,
analistas consultados por EL TUNI-
WVERSAL estimaron que el dolar con-
tinuara al alza.

El director para América Latina de
Mooady’s Analytics, Alfredo Coutirio
dijo gue a pesar de las intervenciones
delaautoridad, el pesovaaseguir per-
diendo terreno.

Alejandro Padilla, director de estra-
tegia de renta fija y tipo de cambio de
Banorte-Ixe, explico que la activacion
de los dos mecanismos de subastas de
ddlares reflejd que hayuna elevadavo-
latilidad en los mercados intemacio-
nales dejando al peso mas débil.

Inyeccion sinefecto. %



Tras inyectar 400 mdd, peso
cae; ven expertos leve respiro

@ La inyeccion de dolares ha sido una medida insuficiente, reconocieron analistas
© Datos de mejora en el empleo y la economia en EU fortalecieron su moneda

Carrera especulativa

Activacién de las subastas con precio minimo y el tipo de cambio FIX
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El peso cayo otyra vez frente al super-
dolar fortalecido por datos que se da-
Tan a conocer ¥ gue anticipan que la
economia ¥ empleo en Estados Uni-
dos pusden estar mejor preparados
para desarrollarse dentro de un ciclo
de alzas de las tasas de interés, 1o que
seglin algunas vooes al interior del sis-
terna de la Reserva Federal (Fed), pue-
de iniciar en septiembre.

Durante la jomada cambiaria de
ayer fue necesarioinyectar al mercado
400 millones de dolares en tres subas-
tas, con lo cual se estrenaron las me-
didas que modifico la Comision de
Cambios el pasado 30 de julio para
asegurar la liquidez v ] orden.

Desde temprano el dolar interban-
cario aumentad L1% en el intradia res-
pecto al tipo de cambio Fix de la jor-
nada anterior de 16,1736, ubicindose
arriba del minimo para la subasta del
miércoles en 16,3353 por dolar.

Asi fue que a las 9 de la maiiana el
Banco de Mexico salio a vender 200
millones de délares con precio mini-
moaun tipo de cambio ponderado de
16.3353 pesos por billete verde.

Solo hubo un postor que adguirio
tmicamente la mitad del monto, El
resto se asignd a nueve instituciones
en la subasta de mediodiaa un tipode
cambio ponderado de 16,3633 pesos
por dolar. Los postores habian de-
mandado 347 millones de dolares,

Alas 10 de la manana se vendieron
los 200 millones de dolares de la su-
bastadiariasin precio minimo que an-
tes del 30 de julio era por 52 millones
de dolares. Se asizno la totalidad a 10
instituciones aun tipode cambio pon-
derado de 16,3668 pesos por divisa.

Para algunos analistas a pesar de
que se robustecio el arsenal para
apuntalar a la moneda mexicana a
costa de las reservas intermacionales,
el dolar se fortalece en la medida en
que se acerca la reunion del Fedenla
que puede subir los tipos de interés.

Seguira perdiendo terreno. El di-
rector para America Latina de Moo-
dy's Analytics, Alfredo Coutifio dijo a
EL UNIVERSAL que a pesar de las in-
tervenciones de la autoridad, el peso
va a seenir perdiendo terreno porque
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lamoneda mexicanase mueve dema-
neramasconsistente con la nueva rea-
lidad de astringencia monetaria que
wva a empezar Estados Unidos v que
Mexioo va a tener gue seguir.

De tal manera que “salir a vender
reservas internacionales lo unico que
hace es suavizarla la travectoria del
peso hacia su nueva paridad consis-
tente”, alirmd pero advirtio que no
evita la depreciacion que tiene que ver
con gue el peso estaba sobrevaluado
por el exceso de liquidez global gue se
dio desde la recesion de 2009,

“Por lo tanto, esa liquidez que se
empieza a retirar, nuestra moneda va
a regresar a una paridad consistente
con esas condiciones monetarias”,
considerd. Por eso estimo que el peso
va i llegar hasta donde el mercado
considere que es la nueva paridad a
pesar del nivel de reservas que la au-
toridad estd dispuesta a quemar.

Alsjandro Padilla, director de estra-
tegia de renta fija v tipo de cambio de
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(Pescs por dilar)

B Mewces [l Mopores *

Ol4un

* Tpode camian al sapores (L base paca b act ractn de fa subast o oe dodares < on preow i

Banorte-Ixe, explict que 1a activacion
delos dos mecanismos de subastas de
dalares reflejoque hay una elevada vo-
latilidad en los mercados intemacio-
nales dejando al peso mds debil.

Comentique el viermnes sedardaco-
necerel dato delandmina no agricola,
reporte de empleo que por lo general
es importante para los mercados v en
esta ocasion cobra relevancia porgque
nos encontramos a dias de la reunion
de la Fed del 16 y 17 de septiembre,

“Probablemente el reporte del vier-
nes pudiera inclinar la balanza si la
Fed sube en septiembre o diciembre;
poreso es que los mercados estan tan
NErviosos porque esperan a que los
datos confirmen que la Fed esta pro-
xima a subir tasas”, apunto.

Ademias se han dado comentarios
por parte de miembros de la Fed que
tiene voto para tomar decisiones, que
han hecho referencia a laimportancia
de los datos que se conocerdn mafia-
na, y sobre todo a la discusion que se

tiene al interior de 1a junta en relacion
a subir las tasas 0 no en septiembre,

“Por eso es que los mercados estan
estresados porgue los inversionistas
cubren posicionesde riesgoalaespera
del reporte que se dard el viemes v la
inyeccion de dolares le dio un ligero
resping”, detallo.

Para Ernesto O'Farril, presidente de
Bursameétrica, la inyveccion de ddlares
es una medida insuficiente perono es
para mantener la paridad sino para
amortiguar el golpe de la salida de flu-

jos del mercado de dinero,

“Losmercados se anticipan alos he-
chos v aungue la Fed no ha elevado
sus tasas los mercados yva lo estan des-
contando v realizan cambios en sus
posiciones; hace dos meses teniamos
150 mil millones de dolares en manos
de extranjeros en valores gubema-
mentales: Cudntos de es0s recursos se
van a salir en pesos ¥ s van a pasar a
dolares. No creo que vayan a ser mas
de 15 mil mdd”, advirtio. &

Prevén délar a $16.85 manana
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989 L] precio del dolar puede mar-
car nuevos niveles maximos histori-
cos si el resultado de creacion de em-
pleos no agricolas en Estados Unidos
(ELT), que divulgardn para marfiana,
supera las previsiones del consenso
del mercado,

De acuerdo con Cesar Elias, ana-
lista de Multiva, el dolar al mayoreo
pusde subir a 16.55 pesos, si las nue-
vos empleos en Estados Unidos su-
peran la creacion de 225 mil plazas
que espera €l consenso.

Lo anterior implicard una cotiza-
cion al menudeo de alrededor de
16,85 unidades, con base en la dife-
rencia promedio observada entre
ambos precios.

Elias estimd inchuso que el dolar
puede subir hasta 16.70 pesos al ma-
yoren, si los resultados son “bastante
positivos”, Ello significard un precio
en ventanillas de 17 unidades.

Sin embargo, provectd tambign

225,000

NUEVOS EMPLEOS =n Estados
Unidos es la expectativa del mer-
cado. De superarse la cifra el dalar
se fortalecera frente al peso.

quede resultar la némina no agricola
inferior a lo esperado, es posible que
el dolarse abarate a 16.28 pesos al ma-
voreo. Esto serd equivalente a 16.58
unidades al menudeo.

Para Juan Carlos Alderete, estrate-
ga de Banorte, €l reporte de empleo
en cuestion puede definir mucho so-
bre el resultado de la proxima reu-
nion de la Reserva Federal (Fed) que
se realizard en septiembre.

“La perspectiva de mayores tasas
en EU supone un riesgo significativo

para €l tipo de cambio v la inflacion
en México™, opind.

Mariana viernes, a las %.30 horas, el
Departamentode Trabajo de EL dard
a conocer su informe de la situacion
del empleo de julio. El mercado aso-
cia incrementos de puestos de traba-
jocon una recuperacion de la econo-
mia ¥y, por consiguiente, con un alza
de los tipos de interés.

Elinforme también contiene la ta-
sa de desocupacion, que el consenso
anticipa se mantuvo en 5.3% en julic;
asi como otros indicadores como el
empleo temporal, las ganancias me-
dias por hora efectiva de trabajo v las
horas trabajadas por semana.

Hace un mes, informaron la crea-
cion de 223 mil plazas en juniocontra
las 233 mil que esperaba el mercado,
ademas revisaron en 60 mil puesstos
menos lo reportado en abril v mayo.
Esto motivo que el dolar bajara 12
CENavVoSEn esa sesion para acabaren
1586 pesos al menuden, siendo hasta
la fecha su menor registro, desde
acquel entonces. @



