A CONTRARRELOJ

El gobierno de Brasil estd tomando medidas consideradas como
duras para evitar que la firma calificadora Standard & Poor’s
cumpla la amenaza de bajar la calificacion crediticia del pafs,
como lo anuncié el pasado 28 de julio. Desde que lo hizo ptblico,
la moneda se ha depreciado en alrededor de tres por ciento y los
seguros de los bonos brasilefios han subido de precio.
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I_VVEN CAMBIOS POCO DRASTICOS

A nueve dias de que la calificadora Standard & Poor’s
amenazo con degradarle el grado de inversion, los
seguros de los bonos del gobierno se han disparado
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El precio de asegurar los bo-
nos del gobierno de Brasil
contra el incumplimiento de
pagos se disparo luego de que
la semana pasada la califica-
dora Standard & Poor’s ame-
nazo con retirar el grado de
inversion al pais, que estd por
llegar al nivel de Turquia, cu-
yos bonos son considerados
por la evaluadora como cha-
tarra. El real se debilitd en 3.9
por ciento frente al délar en
una sola semana.

El 28 de julio, Standard
& Poor’s anuncio que el pais
podria perder su apreciado
estatus si no recobra la so-
briedad. La advertencia fue
precipitada por la decision
del gobierno una semana an-
tes de reducir sus metas para
los superdvits primarios; es
decir antes de los costos del
servicio de la deuda, para
2015-2018; desde entonces el
real se debilit6 en 3.9 por
ciento frente al dolar
estadunidense.
La meta
para este
afio y el
siguien-

Joaquim Levy,
ministro de
Finanzas de Brasil.
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BRASIL LUCHA POR
SU CALIFICACION

Caida historica en servicios

SAO PAULO.- La activi-
dad del sector servicios
de Brasil se hundio fuer-
temente en julio, al caer al
ritmo mds fuerte de la his-
toria, seglin una encuesta
privada divulgada ayer, lo
que confirma los temores
de que una dura contrac-
cion se prolongaria en el
segundo semestre del afio.

El Indice de Geren-
tes de Compras de HSBC
(PMI) para el sector ser-
vicios brasilefios cay6
sobre una base ajustada
estacionalmente a39.1en
julio, por debajo del 39.9
de junio, igualando un
minimo histérico que toco
en marzo de 2009 en los
ocho afios desde que se
registra el dato.

Lamarcade 50 del
indice separa contraccion
de expansion.

La profundizacion en
la caida, junto con una
desaceleracion en curso
entre los manufacture-

te se redujo de 1.1y 2 por cien-
to del PIB, respectivamente, a
0.15y 0.7 por ciento. La meta
para 2017 fue recortada de 2
al.3 porciento, aun cuando el
Fondo Monetario Internacio-
nal recientemente habia su-
gerido que deberia subir al 2.5
por ciento.

“El gobierno parece haber
aventado Ia toalla en cuanto
al ajuste fiscal”, se quejé un
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es la tasa de interés vigente
fijada por el Banco
Central de Brasil el 29

de julio

DESPIDOS

Proveedores de servicios
recortaron empleos al
ritmo mas rapido en la
historia de la encuesta;

sus costos estan en un
maximo de 81 meses.

ros, llevo al indice para el
pais a40.8 en julio, frente
a41.0 enjunio. Estaesla
peor lectura de este indice
desde que registr6 39.9 en
marzo de 2009.
Lainflacion al consu-
midory las tasas de interés
estdn en los niveles mds
altos en una década, a pe-
sar de la caida de la activi-
dad economica, lo que ha
obligado alas empresas
adespedir trabajadores
para controlar costos.
Todo esto ha contri-
buido a que la presidenta,
Dilma Rousseff, ten-
ga un bajisimo nivel de
aprobacion.

—Reuters

banquero de inversion.

Se espera que las otras
grandes agencias calificado-
1as sigan pronto el ejemplo de
S&P.

El banco central habia es-
perado empezar a reducir las
tasas pronto, pero el retro-
ceso fiscal lo ha hecho im-
posible. El 29 de julio, mds
bien elevo las tasas, en medio
punto porcentual a 14.25 por

MIL

millones de délares menos
en impuestos seran
recaudados este afo,
por la bajaenla
produccion

ciento, el sexto incremento
consecutivo.

LINEA DURA

Joaquim Levy, el ministro de
Finanzas de linea dura, insis-
te en que las metas relajadas
no representan unarendicion,
sino unaretirada tdctica.

La produccion estd cayen-
do mds rdpidamente que lo
esperado, explicaron minis-
tros, haciendo descender los
ingresos fiscales. Ahora espe-
ran recaudar 37 mil millones
de dolares menos de lo pre-
visto este afio.

Levy planea estimular los
ingresos con medidas ex-
traordinarias como la venta
de concesiones de infraes-
tructura, algunas privatiza-
ciones y una amnistia fiscal
para las utilidades repatria-
das. Sin embargo, si el creci-
miento no repunta, y no hay
signos de que lo hard, la deu-
da publica bruta excederd 70
por ciento del PIB para 2018,
segun analistas de BNP Pari-
bas. Eso es incongruente con
un grado de inversion, dadala
pesada cuenta de intereses de
Brasil, dijo Mansueto Almeida,
experto en finanzas publicas.

Retener esa clasificacion
requeriria una revision de los
beneficios, las pensiones pu-
blicas y otros gastos fijos, que
representan 80 por ciento del
presupuesto pero son politi-
camente sagrados.

S&P estd esforzdndose en
insistir en que su cambio no
equivale a una degradacion.
India paso dos afios en una
observacion negativa similar
antes de regresar a una pers-
pectiva favorable, sefiald.

Levy y el banco central
han estado haciendo cierto
progreso. El déficit de cuenta
corriente se ha reducido y las
expectativas de inflacion han
disminuido. Laadvertencia de
S&P aun podria hacer que se
concentren las mentes pen-
santes del gobierno de Brasil,
pero el temor de una recaida
estd aumentando.
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se ha debilitado el real
brasilefo desde el 28
de julio, cuando S&P
advirtio sobre la baja
en la calificacion




