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Califican cuatro creditos de Nuevo Leon

Standard and Poor’s asigno calificaciones de ‘mxAA+ a empréstitos por 3
mil 809 millones de pesos respaldados por Participaciones Federales

© El mayor crédito
calificado es con
Banco Interacciones
por 2 mil 079 mdp

Standard & Poor’s y Moody ‘s de
México calificaron cuatro créditos
de Nuevo Ledn por un mono con-
junto de 3mil 809 millones de pe-
sos, los cuales estan respaldados
por las Participaciones Federales
de la entidad.

Moody’s asigno calificaciones de
Baa2 (escala Global, moneda lo-
cal) yAa2.mx (escalaNacional de
México), las cuales reflejan la ca-
lidad crediticia subyacente del es-
tadode Nuevo Ledn (Ba2/A2.mx,
perspectiva estable).

Por su parte, Standard & Poor’s
asigné sus calificaciones de lar-
go plazo en escala nacional de
‘mxAA+’ a cuatro créditos ban-
carios que contratd el Estado de
Nuevo Ledn uy que se encuentran
respaldados por Participaciones
Federales.

“Lacalificacion asignadarefleja
nuestro analisis de los flujos pro-

establecidasenel Fideicomiso Maestro.

yectados que respaldan el pago
de los créditos y que son suficien-
tes para alcanzar las coberturas
requeridas para una calificacién
‘mxAA+’, y toma como punto de
partida la calificacién de riesgo
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crediticio de Nuevo Ledn de ‘mxA-
7 indic6 S&P.

Agregd que estos créditos se en-
cuentraninscritos en el Fideicomi-
solrrevocable de Administraciony
Fuente de Pago 0147 constituido

en Evercore (Fideicomiso Maes-
tro).

Detall6 que a la fecha, el Fidei-
comiso Maestro tiene el derecho
de recibir hasta el 100 por ciento
de los ingresos provenientes de
las Participaciones Federales que
le correspondan a Nuevo Ledn del
Fondo General de Participaciones,
aunque actualmenterecibe el 92.8
por ciento.

Agregd que el resto serd afecta-
do en la medida en que las Parti-
cipaciones sean liberadas de otros
fideicomisos en los que ahora es-
tdn comprometidas, para lo cual
el Estado firmard las respectivas
cartas de reversion.

“Los créditos se encuentran de-
nominados en pesos y el pago de
su servicio de deuda tiene perio-
dicidad mensual, sin periodo de
graciay devenganintereses a una
tasa variable referenciada a TIIE
28 mas un diferencial revisable
dependiendo dela calificacién de
calidad crediticia del financiamien-
to”, indicd S&P.

Explicé que para evaluar las for-
talezas de los flujos, se analizo el
serviciodeladeuda que correspon-

de atodoslos créditos que actual-
mente se encuentraninscritos enel
fideicomiso, dada la asignacién a
prorrata que serealiza para el pago
de los financiamientos.

Por otra parte, la calificacion
toma en cuenta las obligaciones
dedisciplinafiscal establecidas en
elfideicomiso particularmente res-
pecto al techo de endeudamiento
ylos niveles de pasivo circulante,
que, deno cumplirse, repercutirian
negativamente en la calificacién
de los créditos.

Las calificaciones se fundamen-
tanen el andlisis de estrés sobre la
proyecciondelos flujos destinados
a su pago, que incorporan los re-
cursos liquidos del Fondo de Re-
servaequivalente a tres meses del
servicio deladeudaobservadoen
un periodo anterior.

“Por otrolado, las calificaciones
consideran también las coberturas
delastasas contratadas alafecha.
De acuerdo con nuestros criterios
de calificacién, las transacciones
alcanzan un nivel minimo de co-
bertura de servicio de deuda con-
sistente para una calificacién de
‘mxAA+", concluyd. (Redaccion).



