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Pese adeuda,
sacan buenanota

LOURDES GONZALEZ
EL HORIEZOGNTE

ese a que en los dlti-

mos seis afios la deu-

da de los estados del

pais se duplicd, las
agencias calificadoras para
el primer semestre de 2015
asignaron valuaciones po-
sitivas e incluso mejoria en
algunas de ellas.

La deuda de los estados
pasd de $252,000 millones de
pesos en 2009 a $510,000 mi-
llones de pesos en el primer
trimestre de 2015, de acuer-
do a un estudio del Instituto
Mexicano para la Competiti-
vidad (Imco).

El Distrito Federal, que es el
mis endeudado al primer tri-
mestre de 2015, fue calificado
con la mas alta calidad credi-
ticia por parte de Moody's v
de Fitch Ratings.

Mientras que Nuevo Ledn,
cuya deuda se dispard en el
actual sexenio, recibid para
el primer semestre de 2015
una adecuada calidad credi-
ticia por parte de las cuatro
agencias financieras: Fitch
Ratings, Standard & Poor’s,
Moody's, v HR Ratings.

Chihuahua, con un saldo de
deuda de 541,300 millones
de pesos al primer trimestre
de 2015 -por debajo de Nue-
vo Ledn v Distrito Federal-,
obtuvo una valuacién de alta
calidad crediticia por las
calificadoras Fitch Ratings,
Moody's, v HR Ratings.

Las cuatro agencias califi-
cadoras gue registran eva-
luaciones al riesgo crediticio
de las entidades federativas
realizaron un total de 32 ac-
ciones de calificacion.

De esa cifra, 23 fueron rati-
ficaciones a evaluaciones ya
asignadas, cinco fueron alzas
en calificacidn v cuatro cam-
bios de perspectiva positivos.

En ese lapso no hubo cam-
bios de perspectiva negativa,
baja de calificacidn o retiros
de evaluaciones por parte de
las agencias financieras.

A pesar de que LOS PASIVOS de las entidades del pais
se han DUPLICADO, las calificadoras han mejorado sus

Estados con mayores pasivos
Al primer trimestre de 2015, miles de millones de pesos
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Para un gobierno de un esta-
do puede resultar favorable
tener una buena calificacion
que sustente su capacidad
para cubrir sus compromisos
de deuda, v més importante,
que valore el riesgo que im-
plica invertir en esa deuda,
explicd la directora de Are-
gional, Flavia Rodriguez.

De los 32 estados, Tlaxcala
es el dnico que registra una
sola evaluacidn a su riesgo
crediticio, el resto estin al
menos evaluados por dos
agencias financieras.

Nuevo Ledn, que es el segun-
do més endeudado en el plano
nacional, cuenta con la evalua-
cion de cuatro agencias califi-
cadoras, igual que Oaxaca.
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El tema cobra relevancia
a la luz de la reciente crisis
financiera mundial que fue
desatada por la burbuja in-
mobiliaria en Estados Unidos
en 2008, v que las calificado-
ras no advirtieron el riesgo
de los créditos hipotecarios.

Victor Amarillas, investi-
gador de la Facultad de Eco-
nomia de la UANL, explica
que la mayoria de las califi-
cadoras tienen criterios que
no son muy transparentes,
v la razon es que como em-
presa privada no estdn obli-
gadas a revelar la forma de
otorgar una calificacidn.

Por ello, los cuestiona-
mientos de 2007 v 2008 so-
bre la capacidad técnica
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El mercado
financiero las toma

en cuenta, porgue
danunaidea

de cémo se puede
comportar una
accion ounadeuda

para otorgar una califica-
cidn “no estaban asumiendao
en serio el papel gue debe-
rian desempefiar”, expresd.






