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» Novela rosa vs realidad P Tormenta sin paraguas b ;Gracias a la desgracia?

1 ambiente social, econdmico y

politico estin a punto de turron y

el pafs todo exige acciones con-

cretas para evitar que el barco se
hunda, pero como dnica “respuesta” el
indolente inguiling de Los Pinos sale a
decir que nadic se acclere, que no exage-
ren v que den gracias a la desgracia, por-
que en otras partes del planeta “les ha ido
peor” v “han enfrentado escenarios toda-
via mds adversos™,

Ingratas noticias van y vienen, mientras
el aparato de (im)comunicacion social del
gobierno se empeiia en difundir la novela
rosa de que aqui todo es felicidad, abun-
dancia v progreso. Pero no en todas partes
s0n tan inconscientes como en el Olimpo
tecnocritica. De hecho, €sle es el unico
alcjado de la realidad.

Alli esta el caso del Bank of America Me-
mrill Lynch, gque advierte que “cl malestar
social y la cafda en los precios del petrd-
leo, la principal fuente de ingresos del Es-
tado, son dos de los principales riesgos
para el crecimiento de la cconomia mexi-
cana”, de tal suerte que es previsible “una
mayor contraccion del gasto en la segun-
da mitad de este afio. Los principales ries-
gos para el crecimiento de la economia
son a la baja, ya gue una mayor caida en
la produccion de petrdlen sigue represen-
tando un riesgo, al igual que un creci-
miento del producto interno bruto menor
a lo esperado en Estados Unidos, asi
como una normalizacion desordenada de
tasas de interés en ese pais, al tiempo que
¢l malestar social continga™,

De acuerdo con Merrill Lynch, “la con-
traccion en el gasto en el segundo semes-
tre de 2015 probablemente serd grande y
los riesgos son que ¢l impacto sca negati-
vo sobre el consumo interno v en las in-
versiones en el sector privado a finales del
afio. Cada punto porcentual del PIB mexi-
cano equivale a unos 178 mil millones de
pesos. Asi, el ajuste fiscal —que serd la
suma del recorte en el gasto pidblico mds
la reduccicn del déficit fiscal- entre fe-
brero de 2015 y diciembre de 2016 ronda-
rd los 356 mil millones de pesos, a precios
actuales. Esta cantidad es mas del doble
del presupuesto anual en salud, que en
2015 ronda 135 mil millones de pesos, v
supera ¢l gasto en educacidn, ¢l mayor
renglon de todo el presupuesto de egresos
de la Federacion, que este ano se sitda en
305 mil millones de pesos, de acuerdo con
datos oficiales™ (La Jornada, Roberio
Gonzdlez Amador).

En el mismo tono Standard and Poor’s
enciende los focos rojos y advierte que “el
incremento en las tasas de interés en Esta-
dos Unidos, que se anticipa ocurra ¢l oto-
fio proximo, se tradocird en un debilita-
miento en el valor del peso mexicano,
mayor volatilidad financiera € incremento
en réditos locales (tasas de interés) que
puede elevar la cartera de crédito vencida
en préstamos minoristas v en dolares. Es-
peramos que ¢l incremento de las tasas de
interés de Fstados Unidos debilite al peso
mexicano, disminuya la liquidez, exacer-
be 1a volatilidad del mercado financiero,
cleve las tasas de interés locales v pueda
anmentar la cartera vencida en los seg-
mentos minoristas y de créditos denomi-
nados en dalares™ (idem).

Y de cereza, ¢l Centro de Tnvestigacion
en Economia y Negocios (CIEN) del Tec-

CarLos FERNAMDEZ-VEGA

noldgico de Monterrey, campus estado de
Meéxico, concluye que “el ritmo de creci-
micnto de la cconomia mexicana podria
tornarse menos dindmico en los proximos
meses. Ademéds de considerar los resulta-
dos mostrados por el Sistema de Indica-
dores Ciclicos (SIC), al pesimismo exhi-
bido por el sector empresarial y una
confianza del consumidor que no termina
por recuperarse deben sumarse riesgos de
corte internacional como la posible alza
en las tasas de interés en Estados Unidos,
la incertidumbre que genera la problema-
tica griega en la Unidn Evropea v el des-
empeiio desfavorable de la bolsa de valo-
res en China™,

De acuerdo con la informacidn del SIC,
en mayo pasado tanto ¢l indicador coinci-
dente como ¢l adelantado sc ubicaron por
debajo de la tendencia de largo plazo, el
primero acumulando cuatro meses a la
baja ¥ el segundo registra 10 meses en le-
rreno negativo, lo que “sugiere que la eco-
nomia nacional no sélo podria continuar
avanzando a un ritmo lento, sino que in-
¢luso podria desacelerarse en caso de que
no se presenie una mejora en las condicio-
nes econdmicas en los praximos meses™.

La conlianza del scctor empresarial con-
tinda deteriordndose, vy prdcticamente
desde octubre de 2014 tanto en comercio,
manufacturas ¥ construccion ha perdura-
do ¢l pesimismo en los empresarios, lo
cual ya ha comenzado a surtir efectos ne-
gativos. En este sentido, la inversion fija
bruta en mayo registrd una disminucién
de 0.9 por ciento con respecto al mivel al-
canzo cn abril, debido a que tanto la in-
versidn en maguinaria y equipo {-0.5 por
ciento) como en construccidn (-1.1 por
ciento) se ubicaron en terreno negativo,
Ante estos resultados, la tendencia de la

inversion fija bruta ya muestra sefales de
estancamiento, por lo que es de esperar un
desempefio moderado para los proximos
periodos.

Adicionalmente, detalla ¢l CTEN, la con-
fianza del consumidor no da mucstras de
una recuperacion inminente. Si bien en
términos anuales durante julio el indice
exhibid una mejoria con respecto al mis-
mo periodo de 2014 (1.8 por ciento), al
utilizar cifras desestacionalizadas se apre-
cla una caida de 1.9 por ciento comparado
con junio pasado, debido a que todos los
componentes del indicador se contrajeron
en comparacidn con las cifras obtenidas el
mes anterior, donde aquel gque mide la
percepeidn de los consumidores sobre la
situacion de la economia comparada con
la que se tenia hace 12 meses fue el que
sufrio la caida mds pronunciada (-3.9 por
ciento en términos mensuales).

De esta forma, aun cuando la economia
de Estados Unidos ha presentado resulta-
dos positivos, €sto no necesariamente s
verd reflejado en un mejor desempefio
econdmico en México. “Ante la falta de
condiciones favorables en el clima de ne-
goclos nacional que permitan la recupera-
cion de la confianza en el seclor empresa-
rial, resultard complicado que se generen
nuevas inversiones en lo que resta del afio
que permitan la creacion de empleos de
calidad v con ello mejore la calidad de
vida de las familias mexicanas, situacion
necesaria para elevar la confianza de los
consumidores. S1 el consumo y la inver-
sion se encuentran deprimidos, el actuar
del sector externo dificilmente mantendrd
la economia de nuestro pais a flote v méds
adin cuando a nivel internacional persiste
un ambiente de alta volatilidad”.

LAS REBANADAS DEL PASTEL

Serenos, pues, que a otros paises “les ha
ida peor”,

AUMENTA EL EMPLEQ EN EsTADOS UNIDOS

En julic la economia de Estados Unidos cred 215 mil emplecs netos, con lo gue suma 65 meses
consecutivos de incremento. El dato fortalecio la expectativa de que la Reserva Federal incremen-

te su tasa de interés este afio. La imagen, durante una feria del empleo en San Francisco m Foto
Reuters
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