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Ven factible subir
tasa antes que Fed

© Puede llevarse

a cabo una reunion
extraordinaria de
Banxico: analistas

LEONOR FLORES
—cartera@eluniversal.com.mx

La posibilidad planteada por el go-
bernador del banco central, Agustin
Carstens, de que México incremente
la tasa de referencia antes de que lo
haga la Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed), dejé abierta la puerta
paraunareunién extraordinariadela
junta de gobierno.

En reiteradas ocasiones, el gober-
nador del Banco de México (Banxico)
manifesté que podria hacerlo si las
condiciones del mercado cambiario
lo ameritan.

Para algunos analistas, seria un
error si se decide actuar fuera de ca-
lendario, mientras que para otros, se
enviarfa un mensaje de que cuenta
con los instrumentos para defender-
se ante los cambios de flujos, que re-
presentard la salida de capitales en
valores gubernamentales en manos
de extranjeros en busca de un mejor
premio cuandola Fed comience a su-
bir su tasa.

“Dependera si hay una muy fuerte
volatilidad, y de que los montos de
liquidez no dan los resultados espe-
rados, podriamos ver unadecisiénde
subir la tasa antes o bien subirla en
mayor magnitud de lo que lo haga
Fed”, consideré Rafael Camarena,
economista de Santander.

Afirmé que el mercado estd asimi-
lando la posible alza en los tipos de
interés y que las inyecciones de liqui-
dez van a tener al final ciertos resul-
tados para estabilizar la moneda.

El escenario central para Santan-
der México, y que tiene mds posibi-

lidades de ocurrir, es que la Fed suba
latasa en 25 puntos base, el 16 0 17 de
septiembre, dijo, y que Banxicolo ha-
ga el dia 21, en un mismo nivel.

Lo anterior “si suponemos que
efectivamente da resultado esta me-
dida para estabilizar la paridad, y que
porelotrolado, el mercadovaairgra-
dualmente descontando que la Re-
serva Federal de Estados Unidos vaa
subir las tasas, pero de manera muy
gradual en los préximos 18 meses”.

Por eso, descarté que Banxico vaya
a dar una reunién extraordinaria.

Alfredo Coutifio, director de Moo-
dy’s Analytics, indicé que existe la
posibilidad de que haya un alza en
una reunién extraordinaria, pero se
perdié la oportunidad de actuar pre-
ventiva y de manera transparente en
la reunién de julio.

“Eso pudo haberlo hecho meses
antes, se le recomendé y no lo hizo,
e incluso permitio en el discurso que
era mas costoso subir la tasa en an-
ticipacién de la Fed”, manifesto.

El problema, advirtid, es que subir
antes la tasa implica hacerlo fuera de
la fecha del calendario de reuniones,
y sise hace antes del 21 de septiembre
“mandaria una sefial de que es una
medida de emergencia, con un costo
mayor a la preventiva”.

“Seria una medida forzada por pre-
siones extraordinarias sobre el peso,
el nivel con que tendrian que inter-
venir en el mercado serfa mayor” @

PUNTOS BASE se prevé que suba
la tasa de la Fed; a su vez, Banxico
aprobaria un aumento similar.
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