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El délar puede mantenerse en $16 hasta 2016

La normalizacion de la
politica monetaria en EU
no evitara que reaccione
el mercado: expertos

TLALOC PUGA Y ANTONIO
HERNANDEZ

—cartera@eluniversal.com.mx

El precio de divisa de Estados Unidos
(EU) en México seguira elevado, aun
después de que la Reserva Federal
(Fed) suba su tasa de interés de refe-
, rencia, que seguin el consenso de ana-
listas serd en septiembre, pues el mer-
cado seguird reaccionando.

Para José Luis de la Cruz, director del
Instituto para el Desarrollo Industrial y
el Crecimiento Econgmico, la incerti-
dumbre asociada a la politica moneta-
riade EU hace complejo pensar que los
capitales extranjeros regresaran a Mé-
xico en el corto o mediano plazo, como
para propiciar una significativa apre-
ciacion del peso.

Alfredo Coutifio, director para Amé-
rica Latina de Moody's Analytics, con-
siderd que sdlo se detendra el encare-
cimiento del délar, una vez materiali-
zada el alza de tasas en EU, estimé que
puede mantenerse en 16 pesos al ma-
yoreo hasta el siguiente afio.

Ante el entorno global de volatilidad,
Coutifio descarté que sea mas atractivo
paralosinversionistas llegar a territorio
nacional, en caso de que el Banco de
México (Banxico) decida solo sincroni-
zarse al ciclo monetario de EU, ya que
solo estaria manteniendo la diferencia
de tasas entre estas dos naciones.

“Para observar un menor precio del
ddlar, en México deben acelerar los in-
crementos de tasas de interés por en-
cimadelasalzas que se materialicenen
Estados Unidos”, preciso.

Consider6 que “la depreciacién del
peso lleg para quedarse”, y estd basa-
da en la transitoria y artificial revalua-
cién quetuvo en afios anteriores, a cau-
sa-del exceso de liquidez global.

“Ahora estamos viendo un regreso
del peso a niveles mas consistentes con

la nueva realidad de restriccién mone-
taria global”, opiné Coutifio.

Cesar Elfas, analista de Multiva, coin-
cidié en que el ddlar caro continuard
pese al aumento de tasas en EU: “El
mercado evaluard mes con mes los da-
tos para descontar el siguiente movi-
miento restrictivo, lo que generard vo-
latilidad aun después de iniciar el pro-
ceso de normalizacién monetaria”.

A pesar de la fortaleza de la econo-
miamexicanaylasubvaluaciéndel pe-
S0, no se vislumbra espacio para que la
moneda mexicana se revalore frente al

~

“Para observar un menor
precio del délar, en México
deben acelerar los
incrementos de tasas de
interés por encima de las
alzas en EU”

ALFREDO COUTINO
Director para América Latina de
Moody'’s Analytics

ddlar, detallé Joel Virgen, subdirector
de andlisis macroeconémico y de mer-
cados de Banamex.

Elias, de Multiva, agregé otros facto-
res que propiciaran la depreciacion del
peso. Destacé los precios bajos del pe-
tréleo, pues estima que la sobreoferta
mundial seguird estando por encima
de los tres millones de barriles diarios
hacia finales de este afio, por lo que es-
taran cotizando cerca de 40 doélares.

Subray6 ademas el recorte en la nota
crediticia de Brasil, realizado ayer, que
puede “colapsar al real brasilefio”,
mandandolo a niveles de 3.80 por dé-
lar. Advirtio que en este proceso incre-
mentara las posiciones de coberturade
los portafolios globales, lo que es un
riesgo latente para el peso mexicano.

Seguin la ultima encuesta del Banco
de Pagos Internacionales, el peso es la
octava moneda mds liquida a nivel glo-
balyla primeraemergente del ranking,
por lo que en periodos de alta aversion
alriesgoy de elevada incertidumbreen
los mercados financieros, tiende a so-
bre reaccionar frente al délar. @



