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Brasil puede ayudar a México

“Enelreino de los ciegos, eltuertoesel rey™.
Refran popular

a gestion de la presidenta brasilefia es re-

probada por 71 por ciento. Medios inter-

nacionales difundieron en dias pasados los
resultados publicados por la empresa brasiletia
encuestadora Datafolha, sefialando que la popu-
laridad de la presidenta brasilena cayd a minimos
historicos desde que se realizan este tipo de ejer-
cicios. Con un rechazo a su gobiermo de71%, Dil-
ma Rousseff es la presidenta mas impopular des-
de el fin de 1a dictadura carioca hace 30 afios.

Calificacion en riesgo. La encuesta refleja la
dificil situacion economica y politica brasilena.
Su fuerte dependencia a materias primas cuyos
precios han caido estrepitosamente los tltimos
afios (en particular el petréleo desde finales del
2014), alta relacién comercial con China y escan-
dalos de corrupeion gubernamental se tradu-
cen en pronosticos negativos de su Producto In-
terno Bruto, que actualmente se sitiaen -1.0%,
e inflacion mayor a 13% en el 2015. Standard &
Poor’s podria recortar su nota crediticia a nivel
basura, atendiendo los desafios politicos y eco-
nomicos. La calificadora afirma el pasado 28 de
julio que revisd la perspectiva de la nota soberana
desde Estable a Negativa. La calificacion esta en
“BBB-", el menor grado de inversion.
Oportunidad para México. Aunque de mane-

ra inmediata, una eventual pérdida en el grado de
inversion en Brasil contagiaria una salida de re-
cursos yvolatilidad en los mercados financieros
de toda la region de América Latina (AL) y otros
mercados emergentes, mientras que la forzosa
redistribucion de flujos internacionales deberia
favorecer a mayor plazo a México.

Los inversionistas internacionales institu-
cionales especializados en mercados emergen-
tes estan impedidos de participar en paises que
no cuentan con grado de inversion y/ o de limi-
tar sus flujos.

En la muestra del indice MSCI que se utiliza
como referencia (benchmark) para la construc-
cion de portafolios bursatiles, Brasil represen-
ta hoy 7.64% de los recursos totales, siendo el
quinto pais con mayor participacion en la mues-
trade 25 paises y el primer lugar en la region de
AL (los primeros tres lugares son China, Corea
del Sur y Taiwén, con participaciones de 22.9,
14.8v 12.7%, respectivamente).

México ocupa el séptimo lugar total, con
4.7% de la muestra, y esel segundo en AL. Su
participacion hace algunos anos alecanzo mas de
8% del total.

Las revisiones para Brasil podrian suceder ha-
cia el inicio del 2016.

H autores director general adjunto del Grupo Fi -
nanciero BX+.

MEXICO, SEGUNDO LUGAR EN RECURSOS
TOTALES DE PORTAFOLIOS EN AL

En la muestra del indice MSCI que se utiliza como referencia ( benchmark) para la construccion de portafolios
bursatiles, Brasil representa hoy 7.64% de los recursos totales, siendo el quinto pais con mayor participacién en
la muestra de 25 paises y el primer lugar en la region de América Latina (los primeros tres lugares son China,
Corea del Sur y Taiwan, con participaciones de 22.9, 14.8 y 12 7%, respectivamente).

México ocupa el séptimo lugar total, con 4.7% de la muestra, y es el segundo en América Latina. Su
participacién hace algunos afios alcanzd mas de 8.0% del total.
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