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FIRV, Opcion Atractiva de Inversion

Para la decisién de ahorrar se debe buscar la
alternativa mas compatible con la preferencia
de riesgo-rendimiento de cada persona. En
el mercado existe unavariedad de fondos de

inversion (FI) que pueden adaptarse alos di-
ferentes perfiles.

Al 29 de mayo de 2015 habia 281 FIRV ad-
ministrados por las 28 operadoras existentes

en México. Los FIRV son portafolios diversi-
ficados yespecializados no solo por tipo de
instrumento o sector, sino también por pais
ozona geografica, que invierten en acciones
de empresas, titulos opcionales, fondosyex-
change traded funds (ETFs) nacionales e in-
ternacionales, entre otros instrumentos de
renta variable. También adquieren valores,
fondos y ETFsdedeuda. Enlostiltimos afiosse
ha incrementado el abanico de productos que
permitenque losFIRVtenganacceso amascla-
ses de activos, por ejemplo, los vehiculos que
pueden replicar los indices de distintos paises
(IPC, DOW JONES STOXX-500, NASDAQ 100,
erntre otros).

Dadalavariedad, laComision Nacional Ban-
cariay de Valores dividié a losfondossegiinsu
régimen de inversion, lo cual sirve como guia
para la toma de decisidn del inversionista.
La clasificacion contempla 61 categoriasyla
“discrecional” es la que agrupa mas fondos
(116). Destacan otras como la especializada
enacciones (47), laespecializadaen acciones
internacionales (40), la especializada en deu-
da(22),laespecializadaenaccionesindizadas
al IPC (14) v la mayoritariamente en valores
dedeuda (9). Lasseisrepresentan en conjunto
88.6 por ciento de los FIRV en operacion.

Fitch Ratings considera que la participacion
alta de los fondos discrecionales se debe a la
flexibilidad en suestrate gia de inversion. Pue-
den aprovechar mejor las oportunidades de
mercado al no estar obligados a mantenerun
porcentaje minimoen cierta clase de activo.

También se observa la preferencia por los
fondos enfocados en las acciones y en merca-
dosextranjeros.

Del total invertido por los FIRV al cierre de
mayo de este afio, 60 por ciento pertenecia
a rentavariable de sectores como servicios
financieros, productos de consumo frecuente,
industrial, telecomunicaciones, materiales y
energia (50 por ciento de acciones de empre-
sasy 10 por ciento de titulos opcionales). De
manera complementaria, la inversion en ac-
ciones de Flsignificaba 24 porciento, mientras
que los papeles gubernamentales ybancarios,
8 por ciento cadauno.

En opinidn de Fitch, los FIRV se han colo-
cadoenel gusto de los inversionistas gracias
a las aleernativas que ofrecen para todos los
perfiles.

Valores en los que invierten
los FIRV
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La cartera total de los FIRV es de 494 mil

millones de pesos, lo que demuestra su atractivo
para un amplio grupo de inversionistas
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