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MineraFriscoeslatercerae mpre-

r"EI patrlmumu de Slim '0- J

Carlos Slim p ierde e (e
oroen México, sélo por debajo de = ( ]
Fresnillo y Goldcorp, pero tiene el
‘ ’ mayornivel de apalancamiento (4.5
? veces surazon deuda neta a EBIT- ( ]
toque de ‘Rey Midas’? &=
el metal enel pais.
. . . . Los analistas explicaron que la ( ]
Minera Frisco que preside el empresario, ha empress deé Slim g apalanch de:
: : - masiado con la comprade minasy ( ]
perdido 54 por ciento de su market cap este ano  proyciosdeextracciénentre 2012
v 2014, ademas de olvidarse deha-
cereficiente suoperaciony generar ( ]
R e s e oess | s o B e sitacidn e S COm-
asanchez@elfinanciero. com. mux Buscasacarle brillo con eficiencias y menor deuda  biné con el desplome de los pre-
La capacidad de Carlos SHm para s s s e s o e oo o del oro, . ( ]
hacer exitososlosnegociosqueno  Pese a la dificil situacién dela su deuda que es muy alta respec- Elresultado fue un deterioro im- = M";fﬂm
loeranllevéacompararseleconel empresa, enlos planes de Car- to al promedio del sector minero  portante en sus margenes operati- 61%
mitico ReyMidas. Sinembargo,esta  los Slim no estd vender Minera (2.5 veces), no tiene problemas vos, ademas de duplicarsu pérdida ( ]
situacionnohaaplicadoparasune- Frisco, ni parte de sus activos. de liquidez”, explicd. netael afopasado. Latendencia se
gocio deoro,elcual se haconverti- Los esfuerzos de su equipo estdan Alberto De Los Santos, analis- mantuvoenelsegundotrimestre de
doensu ‘Talon de Aquiles’, enfocados en hacerla eficiente, ta lider de Fitch Ratings, comen- 2015 y la firma acumulé una pér- ( ]
Minera Frisco, que preside el bajando costos de producciony to que las calificaciones de Frisco dida883 millones de pesos ajunio.
magnate mexicano, opera conlos deuda, al tiempo queesperanque podrian bajar si no se percibe un Enlos ultimos cuatroanos ladeu- s
costos y nivel de apalancamiento los precios del orose estabilicen, fortalecimiento en su rentabili- da con costo de la firma crecio 182 61.5 ( ]
(deudanetaaflujooperativo) més  dijeron analistas que platicaron dad y una reduccién en su apa- porcientoa 23 mil 124 millonesde Lo I
altosdelsector,loque aunadoama- con el grupo. lancamiento para el segundo pesos al primer semestre de 2015. ﬂ::?;n‘;z ( ]
los resultados alejé a los inversio- Andrés Audiffred, experto de semestre a niveles de 4 veces. José Helue Mena, analista de In- de dolares B
nistas, puesen lo que vadel 2015 Interacciones, destaco que casi “... Sedaria una calificacién teracciones, explicé que laempresa e
elvalorde capitalizaciondelgrupo 70 por ciento deladeudadela positiva si muestra una consis- tiene margen parabajardeuda, aun- ( ]
ha caido 54 por ciento. compania es alargo plazo, porlo  tencia favorable con margenesde que dependera del precio del oro.
Enmayopasado, MorganStanley  que cuenta con tiempo suficiente  EBITDA de alrededor de 50 por Ashish Kyal, analista de commo-
la saco de suindice deemisorasde  para cumplir con los compromi- cientoy apalancamientonetoen  dities de Waves Strategy Advisors, ( ]
AméricalLatina,elcualesunarefe- sosfinancieros pactados. “Laem- niveles inferiores a 3.5 veces”, dijoque el precio del oro se mantie- o
rencia para el portafolio de losin- presa esta trabajando en reducir comento en un reporte. ne estable en los mercados, entre mil i e
versionistas. “La salida de Minera 105 y mil 85 ddlares la onza, pero
Frisco del principal indice de Mor- laprevisiones que vuelvaacaeren
gan Stanley, por su altisimo nivel nifica apenas 2 por ciento. ;Como Enlos primeros dos anos apostd  elsegundosemestre a doble digito.
dedeuda, causdmas incertidumbre  llegd unaempresa del multimillo- porcreceratravésde lacomprade Frisco operanueve unidades mi-
enlosinversionistas, provocandola nario mexicano, unodelosempre- minasenMeéxicoysuaccionllegéa nerasenMeéxico: ElCoronel, SanFe-
ventade suposicione impactando  sariosmas avezadosdel mundode  ganarS56porcientoenlaBMV, has- lipe, Maria, San Francisco del Oro,
enelvalor de la accion”, dijo Lau- losnegocios, aestasituacion? Car- taquevinoladebaclede losprecios Tayahua, Asientos, Porvenir, Ocam-
ra Villanueva, analista de Monex los Slim decidio colocar a Frisco  de los metales preciosos en 2013.  poy Conchefo. Adicionalmente tie-
Casa de Bolsa. en la Bolsa Mexicana de Valores Desdeentonces, laempresahaper- ne dos proyectos de cobrey oroen
MineraFriscorepresentabahace (BMV) a inicios de 2011, cuando dido83.5porcientode suvalor,el exploracion. EL Financiero buscd
anoymedio 5.9 porcientodel pa- el precio del oro estaba en sus ni- cual se ubicaen los mil 509 millo- aejecutivosdelaempresa, perono
trimoniode Carlos Slimy ahorasig- veles mas altos. nes de ddlares. estuvieron disponibles.
¥
Opacada
Frisco es una de las mineras que extrae mas oro en México, pero también una de las emisoras con peor desempefo en bolsa y la de mayor apalancamiento.
Extraccion de oro en México Precio de la accion Apalancamiento Costo de ventas

Razdon deuda neta a EBITOA en veces, datos al 2T15 Mdd, datos de 12 meses al 2015

Miles de onzas, datos de primer semestre de 2015 Variacion acumulada en 2015
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Goldcorp 23
Pefioles (Fresnillo) [ 0.6

Minera Frisco : 45

Goldcorp
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Minera Frisco
Agnico Eagle i 1.4
Alamos Gold :' 5' 6.8
Timmins Gold i -0.5

e | Yamana Gold ——2?

Agnico Eagle

Alamos Gold

Timmins Gold
1 Yamana Gold

Coeur Mining

EEEE——————SS
] . .
] | &
- § .
| |
- \a . L |
e - )
= 1 = %
L2 a1
| B JER
1 ! ! r r > ] r r - . r r - - ! |
| |
1 —rm—— | & ' . . v ' ' 1 F r ' | e
r % ]
I
!

Coeur Mining




