MEDIO:
SECCION:
PAGINA:
FECHA:

EL HORIZONTE MONTERREY

FINANZAS
11
24/AG0OST0O/2015

{10 FINANCIERO }
Eltipo
de cambio que

merece la economia

B PESO, HISTORIA DE UN FRACASO ANUNCIADOD
B CRUDO, UN NEGOCIO QUE YA NO ES RENTABLE

Comunicacion

B SHCP Y BANXICO APLICAN ‘EFECTO MEJORAL’ \ —~ A

CLAUDIA VILLEGAS

a afirmacién del economista en jefe
de Moody’s, Alfredo Coutino, respec-
to al verdadero nivel del peso frente
al délar es provocadora. Hasta hace
algunos dias Coutifio aseguraba que el peso
no habia caido lo suficiente. Ese
presagio de una tormenta ma-

monetaria que podria incrementar hasta en
un cuarto de punto las tasas de interés en ese
pais; en México, el Banco de México, con una
decision tardia para muchos, estaria aumen-
tando las tasas en medio punto y con ello se
teme un traslado de costos del
dinero a la economia generan-

yor hizo enfadar a los analistas El tlpO de cambio do inflacién sin crecimiento,
mas optimistas, que considera- porque el gobierno prepara un
ban que el tipo de cambio del de $].2’DGSOS recorte por mas de $300,000
peso frente al dolar se deten- POr dOlar noera millones de pesos para el Pre-
dria en niveles de $17 pesos, consistente con supuesto de Egresos de 2016.
gracias a la subasta de $200 Los peores escenarios.
millones de délares (mdd) por los problemas
sesion que anuncio el Banco de estructurales (LADEFENSA DEL PESO?
Meéxico (Banxico). i ; * Ante ese escenario, de
* Sin embargo, la noticia de ~ QUE AU tiene acuerdo con el trabajo de
que los petroprecios tiene que laeconomia Marcos Chavez, la Comisién

enfrentar inventarios mayores

v que la turbulencia en el mer-

cado de China no ha concluido dejé al tipo de
cambio del peso frente al délar en el cami-
no de los $18 ddlares y la economia en medio
de una dificil situacion. El tipo de cambio de
$12 pesos por délar no era consistente con los
problemas estructurales que aiin tiene la eco-
nomia; los bajos salarios no son suficientes
para competir en los mercados globales y el
petréleo barato ya no nos abre las fronteras,
en medio de la economia del conocimiento y
los avances sustentados en la innovacién.

* En Contralinea, el economista Marco
Chavez considera que, frente a la volatilidad
de los mercados, la conduccién econémica
de México estaria fracasando. Esto, bajo el
supuesto de que alguien se res-

de Cambios, integrada por la

SHCP y el Banxico —es decir,
por Luis Videgaray y Agustin Carstens—, de-
cide reducir el ritmo de acumulacién de re-
servas internacionales durante tres meses
(una cuarta parte de la acumulacion neta es-
perada para los proximos 12 meses se ven-
derd en el mercado) e intervenir temporal e
indirectamente en el mercado, por medio de
la subasta de délares ($200 millones de da-
lares con un precio minimo, cuando el délar
avance 1% o mds, y la ampliacion de la venta
de dicha moneda sin un precio, de $50 mdd
a $200 mdd hasta septiembre). Dicha situa-
cién tendra vigencia entre el 31 de julio y el
30 de septiembre, aunque el periodo puede
ampliarse si permanece la volatilidad en los

mercados financieros inter-

ponsabilice internamente dela  Sin decirlo nacionales y las presiones so-
administracién de un pais que i bre la paridad cambiaria.
estd en crisis. Cada noticia ad- exphcﬁamente, + Esas medidas tienen por
versa, externa o interna, acre- 13 SHCPtuvo objeto tratar de garantizar
cienta la incertidumbre y agra- . la liquidez del mercado cam-
va la descomposicién de las que considerar biario y evitar que el des-
expectativas alrededor de los que lasreformas equilibrio entre la oferta y
objetivos sexenales que ya na- la demanda de divisas deses-
die recuerda, sostiene Chavez. alsectordela tabilice a los otros mercados
+ El pasado viernes 21 de energl‘a nodaran financieros (bursatil y de di-
agosto la Secretaria de Hacien- L nero) y las actividades pro-
da y Crédito Publico (SHCP) €Secrecimiento ductivas, v genere presiones
tuvo que reconocer que bajo adicional que inflacionarias.
este escenario no se alcanzaria + Cabe preguntarse: ;cudles
el crecimiento de 3% que algu-  S€ E€Speraba han sido los resultados de la

na vez se pronosticé. Sin decir-

lo explicitamente, la SHCP tuvo que conside-
rar que las reformas al sector de la energia
no dardan ese crecimiento adicional que se
esperaba. No pasard como en Peri, en donde
la apertura del sector de la mineria hizo mila-
gros en su economia. Quizas fue un problema
de destiempos, del tiempo preciso en el que
el gobierno de Estados Unidos decidié con un
alfiler llamado gas shale darle un pinchazo al
enorme globo en el que se habia convertido la
industria petrolera.

+ El mundo tendra que encontrar nuevas
formas para crecer; el petrdleo y las mate-
rias primas han dejado de ser una turbina
poderosa. La pobreza y la desigualdad avan-
zan, mientras nuevas amenazas se extienden
sobre la economia mexicana.

* Serd el 17 de septiembre cuando la Reser-
va Federal anuncie su decisién de politica

politica cambiaria contingen-
te? ;Esa estrategia es la adecuada para en-
frentar la dindmica especulativa que provo-
ca la volatilidad cambiaria y la depreciacion
del peso frente al délar estadounidense? ;La
inestabilidad se debe tinica y exclusivamente
a factores externos o también estd asociada
a razones internas? ;Cuéles serin las conse-
cuencias de la depreciacién de la moneda?

* Los beneficios esperados de la politica
cambiaria de la Comisién de Cambios son
equivalentes a los proporcionados por los
analgésicos como el mejoral.

+ La Comisién de Cambios olvida —o, si se
prefiere, los considera inamovibles- los fac-
tores estructurales que generan la volatili-
dad financiera, la estimulan y propician una
reaccidn exagerada. Ahora, a esperar a que
los banqueros de la Fed tiendan un paracai-
das en la caida a este precipicio.
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