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Piden al Banxico defender
al peso con tasa de interés

Las subastas son
insuficientes para
proveer de liquidez,
advierten analistas

TLALOC PUGA
Y LEONOR FLORES
—cartera@el universal.con. e

‘Analistas consideran que el Banco de
Mexico debe subirlatasade interds de
referencia, que sintia en minimos his-
toricos de 3% anual desde hace mas
de un anio, para delender al peso del
dalar, pues nodescartan que ascienda
a 18 unidades en poco tiempao,

Coinciden en que los mecanismos
actuales de intervencion son insufi-
cientes para proveer de liquidez al
mercadocambiario, v advierten deun
alza de precios al consumidor por la
depreciacion de la moneda.

Desde el pasado 9 de diciembre y
hasta ayer, Banxico ha subastado 9
mil 902 millones de dolares (mdd) via
subastas. En tanto, desde el pasado 11
de diciembre v hastael 14 de agostode
este ano, las reservas internacionales
han bajado en 4 mil 18 mdd v se ubi-
can en 188 mil 347 mdd, su menor re-
gistro desde el 13 de junio de 2014,

El pasado 30 de julio, la junta de go-
biermo de Banxico decidié mantener
sin cambios el rendimiento de la tasa
objetivo, peroladecision fue dividida,
pues un integrante indicd su prefe-
rencia por incrementarla en 25 pun-
tos base, para situarla en 3.25%.

En su momento, €] disidente argu-
mentd que ante las probables accio-
nes de la Reserva Federal (Fed), espe-
cialmente cuando estas parecen in-
minentes, conviene adoptar una pos-
tura preventiva., Alertd que actuar
hasta que se presenten problemas,
puede implicar ajustes mas significa-
tivos que siendo preventivos,

De acuerdo con el director para

7

ALFREDO COUTINO
Director para AL de Moody *s Analytics

CESAR ELiAS
Analista de Multiva

/|

America Latina de Moody's Analy-
tics, Alfredo Coutifio, se perdio la
oportunidad de actuar preventiva-
mente y ahora se pagan los costos, ya
que de darse el alza de la tasa de in-
terés, tendra que ser de manera mas
acelerada v en mayor magnimid.

"Hay inconvenientes en subirla
fuera del calendario de politica mo-
netaria, porgue el mercadolaveriaco-
mouna medidade emergencia, alen-
viar una sefial de debilidad, motivan-
dolo a atacar fuertemente”, opina.

Pese a lo anterior, Coutitio conside-
roque el banco central debe utilizar la
tasa de interes para apoyar la inter-
vencion en el mercado, v asi restar
presiones sobre el peso. Estimo ade-
més una importante realineacion de
precios al consumidor, ante la depre-
clacion cambiaria,

“Definitivamente, la aceleracion en
la depreciacion del peso en los wlti-

mos dias tiene un componente espe-
culativo, el cual se ha fortalecido por
la pasividad de la autoridad moneta-
ria a subir la tasa referencial”, dijo.

“Desaformunadamente ya no se
puede descartar que el dolar siga su-
biendo hasta alcanzar 1os 18 pesos, v
las presiones encaminanenesadirec-
cion”, expresd Coutifio,

Banxico debe considerar unalzaen
la tasa de interés de referencia, v no
esperarse aque la Fed lo haga, en caso
de agudizarse la volatilidad financie-
ra, como acontecio ayer, opind Jonat-
han Heath, vicepresidente del comité
de estudios econdmicos del IMEF.

Hay la posibilidad de que en cual-
quier momento Banxico suba la tasa
de interes, incluso sin que estén pre-
sentes como invitados los funciona-
rios de Hacienda, porque ellos solo
tienen voz pero no votan, opino.

Marco Oviedo, economista en jefe
para México de Barclays, ve factible
que las autoridades mexicanas anun-
cien mas intervenciones en el merca-
do cambiario, antes de que Banxico
mueva la tasa de interss.

“Al parecer las actuales subastas de
dolares estan resultando insuficien-
tes para provesr de liquidez al mer-
cado cambiario”, dijo.

Descarto que el banco central se es-
té tardando en actuar, puesto que son
ajustes cambiarios globales y los efec-
tos de la depreciacion no se han re-
flejado ain en la inflacion,

Cesar Elias, analistade Multiva, dijo
fuesi bienes pequeiiala probabilidad
de que Banxico anuncie en reunion
extraordinariaun alzaen latasadein-
teres, no se puede descartar,

Considerd, sin embargo, que para
materializarse se requieren niveles
masdepreciados del pesoy afectacio-
nes en la inflacion.

Elias comentd que sin las interven-
ciones realizadas por las autoridades
desde diciembre pasado, actualmen-
te estariamos observando precios del
dadlar superiores a 18 pesos, @



