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Preocupa la deuda
publica: HR Ratings

La calificadora ve dificil que en 2017 el Gobierno Federal
logre el equilibrio fiscal al que se comprometié

PORFELIPE GAZCON
[felipe parconggtmm comumx

La calificadora mexicana HR
Ratings, recorté la expectatl -
va de crecimiento econdmico
del pais dedesde 26 a 2.3 por
ciento, al tiempo que advirtid
queel Importante crecimliento
de la deuda publica es un fac-
tor de riesgo para la califica-
cion crediticia de México,

Félix Boni, director de And-
lisis de la firma, respondid
que “la variable mds impor-
tante (para fa calificacion cre-
diticia de México) es ladeuda,
porque sf estd creciendo, y el
Gobiemo tene que mostrar la
capacidad de controlarla”

“El gobierno tiene muchos
rctos para controlar el gas-
t0; en diciembre de 2013, los
Requerimientos Financieros
del Sector Publico represen-
taron 40.4 por ciento del PIB,
Al cierre de junio de este aflo,
la proporcién fue de 45.3 por
clento, por lo que resulta ne-
cesario controlar este creci
miento de endeudamiento”,
subrayd.

Este aumento preocupa
sobre todo porque el deno
minador de esta medicién,
que es el PIB, muestra un bajo
crecimiento.

EQUILIBRIO

En 2013, tras implementar una

politica de endeudamiento

Frcmpucs(ario. ¢l Gobierno
ederal se comprometio a re-

gresar al equilibrio fiscal en

2017.

“Pero veo dificil que en el
mediano plazo lleguemos al
balance cero en 2017 o 2018,
no niego que pueda pasar,
peto se ve complicado”, enfa-
tizd en rueda de prensa.

Boni también advirtié que
en 2016 el gobierno tendrd un
panorama mas complicado
debido a los preclos del pe-
tréleo, por lo que no pueden
descartarse ajustes adiciona-
les al gasto

“Un elemento que es posi-
tivo dentro de la informacidn
negativa. es que para el proxi-
mo afio se negociaron ks co-
berturas por un precio de 49
délares, instrumento que tuvo
un costo de mil millones de
dolares”.

Esto representa que para
2016 el precio efectivo del pe-
tréleo bajarade 76.9 dalares a
49 dolares, subrayd,

Por otra parte, expre-
56 aue el Presupuesto Base

Un elemento que es
positivo dentro de lo
negativo es que para

el proximo ano se re-

negociaron las co-
berturas petroleras
por un precio de 49
délares el barril”
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POR CIENTO
del PiBes el
requerimiento
financiero del sector
publico

“Eltipo de cam-
bio se ha depre-
ciado mucho mas
de lo que pensa-
mos en los Ultimos
meses.”

FELIX BONI
DIRECTOR DE ANALISIS
DE HR RATINGS
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Cero maximiza la eficiencia
del gasto, pero la desventaja
es que requiere mucho gas-
to en recursos humanos, de
gente que necesita elaborar
todos los nuevos programas,
esto tiene alto costo en horas
hombre.

Boni previo que para 2016
la economia mexicana crecerd
2.5 por ciento.

Exolico aue las expectativas

de todo ¢l mercado han ba-
Jado de manera importan-
1e no solamente por la caida
del precio del petrdleo sino
porque la produccién de Pe-
mex ha bajado de maneraim-
portante, lo que ha afectado
¢l crecimiento del sector de
mineria,

MANUFACTURAS

La economia también sufrié
clerta afectacion por el menor
dinamismo de Estados Unidos

“Las exportaclones manu-
factureras en México no han
tenido el desempefio que se
esperaba, sobre 1odo las ex-
portaciones automotrices
no han tenido el crecimiento
que esperdbamos y tampoco
el crecimienio econdmico de
Estados Unidos”, indico.

Sobre la paridad, refirio
que “el tipo de cambio se ha
depreciado mucho mds de lo
que habfamos pensado en los
adltimos meses, supondria que
tenderfa a establlizarse cuan-
dosetengamadsclaroloquela
Reserva Federal (Fed)vaa ha-
cerysi el gobierno (de México
anuncia algun plan prudente
de gasto”

Indica la estabilidad tam-
bién podria llegar una vez que
se elimine algo de la volatli-
dad que existe en los merca
dos actualmente.

Sostuvo que serd duran-
te diciembre 0 encro y febre-
ro del proximo afo cuando
realmente se sabrd si se gene-
6 un impacto en la inflacién
por la depreciacion del tipo de
cambio.

“Muchas empresas no es-
tan sublendo los precios a pe-
sar de que los costos de los
insumos que estdn compran-
do son mds altos. S en enero
o febrero no vemos alzas en
los precios, podemos esperar
que el tipo de cambio no haya
generado un Impacto fuerte”,
augurd.

Hasta ahora no se havisto
impacto del tipo de cambio en
lainflacion, en el subindice de
mercancias, porque muchos
commaodities (materias pri-
mas) estan bajando,

Boni proyectd que la infla-
cion de 2016 seubicarden 32
0 3.3 porciento.

Expuso que no descar-
taria que Banxico se ade-
lante y eleve las tasas de
Interés. Todo mundo supone-
mosque la FED subirfatasasen
septiembre y todes pensd-
bamos que Banxico lo harfa
también, pero ahora, lo mds
probable es que ¢l Banco de
Meéxico suba su tasa en cuanto
lo haga la Fed.
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