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Ve Moody’s deterioro
financiero en Pemex

ANALISIS. LACALIFICADORA DE RIESGO CREDITICIO PUSO EN REV] SIONALA
BAJALASNOTAS DELAEMPRESA ANTE LOS BAJOS PRECIOS DELCRUDO

JUANLUIS RAMOS

Las calificaciones de Petrdleos

Mexicanos (Pemex) fueron pues-
tasen revision a la baja por la agen-
cia Moody's, debido a la “débil

generacion de efectivo” de la em-
presa productiva del Estado y su
“débil perfil financiero”.

La calificadora senald que la
generacion de efectivo por parte
de Pemex disminuyo debido a la
baja en los precios internacionales
del petroleo, los cuales cayeron
mas de 60% en relacion con el afio
pasado, lo que derivara en la nece-
sidad de endeudamiento para la
companiaen el corto plazo.

Este panorama, anadio la califi-
cadora, se suma al incremento en
el nivel de deuda registrado por
Pemex en los tiltimos tres anos,
como resultado de financiamien-
to adquirido para el pago de im-
puestos, derechoseinversiones de
capital, sin que se hayan logrado
incrementos sostenidos en la pro-
duceidn nieficiencias operativas.

“A menos que el gobierno provea
importantesinyecciones de capital
oreduzcalacarga fiscalde manera
significativa, Pemex tendria nece-
sidadesde endeudamientomucho
mayores en 2016 v 2017, lo que
incrementard los saldos de deu-
da muy por arriba de los niveles

DE MAL EN PEOR

Las expectativas positivas para
Pemex gue genera la reforma
energeticasediluyeronenlos
Ultimos meses, en uncontexto de
bajos precios del petraleo.

19 de junio de 2014. Moody's
elevo la calificacion crediticia de
Pemex a A3, debidoa las perspec-
tivas generadassobre loscambios
con lareforma energética.

5 de agosto de 2015. La Audi-
toria Superior de la Federacion
reparta que el pasivo labaoral de
Pemex se ubicd en 1.4 billones de
pesos al cierre de 2014, eguiva-
lente a 8.4% del PIB nacional.

22deagostode 2015.El secre-
tario de Hacienda, Luis Videgaray,

historicos, en tiempos en los que
la produccion se encuentra estan
caday larentabilidad vy el flujo de
efectivo estan muy debiles”, advir-
tio Moody’s.

La situacion de la compania es
talque, incluso, cuando los precios
del petraleo se encontraban en su
nivel pico, a mediados del afio pa
sado, el flujo de efectivo operativo
de Pemex fue de nueve mil 100
millones de délares, cantidad que
resulto insuficiente para cubrir los
desembolsos para inversiones de
capitalquesumaban los 15 mil 700

[
e
[

expone ante legisladoresdel PRI la
posibilidad de que el proyecto de
presupuesto para 2016 conside-
re una plataforma de produccion
menor a la meta previa de 2.4 mi-
llones de barriles diarios.

millonesde ddlares.

Moody’s dijo que la revisién to-
mara en cuenta la medida en que
Pemex pueda mejorar su estructu-
ra de costos vy ajustar las inversio-
nes de capital sin afectar significa-
tivamente la produccion yreservas.

Hace unos meses, la misma
Moody's advirtié que el debilita-
miento de las monedas de paises
de América Latina tendra un im-
pactoen 2015 v 2016 en el flujo
de caja de companias con venci-
mientosde deudasignificativosen
dolares, como esel casode Pemex.



