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La calificadora considera que la depresion de los precios del petréleo reducird aun mas la generacion de flujo de
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efectivo de Petroleos Mexicanos y ocasionara gque incremente el apalancamiento del balance general por varios anos.

Moody’s analiza bajar
calificacion de Pemex

© Advierte una débil generaciéon de recursos en la petrolera
© Prevé mas endeudamiento por caida en precios del crudo

ANTONIO HERNANDEZ
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La agencia estadounidense Moody's
colocd en revision para posible baja
las calificaciones en escala global,
moneda local y extranjera, asi como
nacional de Petrdleos Mexicanos
{Pemex), debido a la débil genera-
cion de recursos y deterioro del perfil
financiero de la compariia.

En un andlisis, 1a firma Internacio-
nal explicd que esta dificil covuntura
de lapetrolerase debe ala caida delos
precios intermacionales del crudo, si-
tuaciin que provocard grandes nece-
sidades de endeudamiento para la
empresa productiva del Estado en el
futuro praxima.

“La depresion de los precios del
petroleo reducird aun mas la gene-
racidn de flujo de efectivo de Petrd-
leos Mexicanos v ocasionard que in-
cremente el apalancamiento del ba-
lance general por varios arfios. La
comparfiia ha incrementado su deu-
da durante afos para financiar gran-
des desembolsos destinados al pago
de impuestos, derechos e inversio-
nes de capital, sin lograr incremen-
Las sostenidos en la produccion ni
eficiencias operativas”, menciono la
calificadora en un comunicado.

Actualmente, Pemex tiene las ca-
lificaciones por partede Moody'sen
escala global, moneda local v ex-
tranjerade Adven el orden nacional
de Aaa.mx.

De acuerdo con la firma, cuando
los precios del petrdleo se encontra-
ban en su nivel pico el afo pasado, el
Mujo de efectivo operativo de Pemex
era de 9 mil 100 millones de dalares
v resultd ser insuficiente para cubrir
los desembolsos destinados a inver-
siones de capital de 15 mil 700 mi-
llones de ddélares.

“La compaiiia tendrd necesidades
de endeudamiento mucho mayores
para financiar el flujo de efectivo libre
negativo, ahoraque los precios del pe-
trdleo cayeron més de 60% con rela-
cidn al afio pasado”, destacd,

Sugiere reducir carga fiscal. Para
enfrentar esta problemdtica, anadia,
el gobierno deberd proveer fmpor-
tantes inyecciones de capital o redu-
cir la carga fiscal v de derechos de
manera significativa, de lo contrario
la empresa aumentara su deuda
muy por encima de los niveles his-
tdricos en tiempos en los que la pro-
duceidn se encuentra estancada v 1a
rentabilidad v el Mujo de efectivo es-
tdn muy débiles. “La revision de
Moody's tomard en cuenta la medi-
da en gue Pemex pueda mejorar su
estructura de costos v ajustar las
inversiones de capital sin afectar
significativamente la produccidn v
reservas, También considerara si la
compariia tiene alternativas de fi-
nanciamiento importanies gue no
sean deuda”, comenta.

Ante la relacidon que existe entre la
empresa productiva del Estado v el
gobierno, Moody's destacd queel ran-
go de la posible baja esté limitado so-
lamente un escalon.

Problema global. Luego de la adver-
tencia de Moody's, Pemex reconocio
que la industria petrolera mundial se
ha visto afectada por 1a caida de los
precios del crudo. El pasado lunes, la
mezcla mexicana de exportacion se
cotizd en 3371 dolares por barril, su
menor nivel desde febrero de 2008,
Anadia que ocho de las principales
empresas petroleras en el mundo han
tenido una revision a la baja en su ca-
lificacion o perspectiva crediticia.
Sobre esta situacion, Pemex detallo
que trabaja en diferentes frentes para

contener y reducir sus costos, inclu-
yendo la renegociacion de contratos
con _proveedors y reducciones de

gastos en servicios personales.
Anfadid que trabajan para reducir el
pasivo pensionario de la empresa y
gquelos ahorrosque se generen de esos
cambios representan una mejora sus-
tancial de su estmactura de capital,

Modifican bases de Ronda 1. El 6r-
gano de gobierno de la Comision MNa-
clonal de Hidrocarburos aprobd cam-
bios a las bases de licitacion para la
segunda convocatoria de la Ronda
Uno, pero aclard que los valores mi-
nimos para las varfables de adjudica-
cion por cada drea contractual serdn
divulgados por Hacienda el proximo
14 de septiembre,

Es decit, las empresas que partici-
pen en la puja por los nueve campaos
agnipados en cinco contratos dispon-
drén de esa informacian 15 dias antes
de la fecha en que se abriran las pro-
puestas y declaracion de ganadoras,
fijada para el 30 de septiembre,

Entre las modificaciones realizadas
a las bases de licitacion durante la Se-
sion Trigésima del mdximo drgano de
la CNH, se incluyen, seglin dio a co-
nocer su comisionado  presidente,
Juan Carlos Zepeda Molina, defini-
clones sobre algunos de los conceptos
contenidos en las causales de resci-
sion administrativa.

Se otorga al contratista la posibili-
dad de realizar actividades de explo-
racion, ademds de las de extraccion
previstas en el contrato, va que se le
entregard al ganador la informacion
de la columna gealégica de los cam-
pos para explorar a mayores profun-
didades. Ademas de que se flexibili-
zan las condiciones para la gjecucion
del Programa Minimo de Trabajo, que
incluye los compromisos minimos
durante el periodo de evaluacion. @




