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Arrendadoras tienen amplio
margen de crecimiento: Fitch

Fernando Gutiérrez
EL ECONOMISTA

A PESAR de que los ultimos anos no han si-
do buenos para la economia mexicana, las
companias de arrendamiento han creci-
do a un paso salido debido al acceso limi-
tado de las pequenas v medianas empresas
al financiamiento en México. Asimismo,
estas arrendadoras tienen un alto potencial
de crecimiento para el futuro, explict en un
analisis Fitch Ratings.

De acuerdo con la calificadora, el porta-
folio de las cinco principales arrendadoras
en el pais ha crecido mas de 50% en losalti-
mos dos anios. “El desempeno financiero del
sector mexicano de arrendamiento ha sido
consistente a traves del ciclo economico;
los margenes de interés razonables del seg-
mento de pymes v el crecimiento sostenido
de su portafolio impulsan la rentabilidad™.

La agencia indica que el arrendamiento
en México es ofrecido por subsidiarias ban-
carias e intermediarios financieros no ban-
carios independientes regulados. “Fitch ca-
lifica a cuatro de estas ultimas™.

Ante un escenario inevitable del aumen-
to de las tasas de interes, derivado de lanor-

malizacion de la politica monetaria de la
Reserva Federal de Estados Unidos, los mar-
genes de las arrendadoras en México po-
drian sufrir presiones, previo Fitch Ratings.

Los contratos de arrendamiento —agre-
g0— se pactan a tasa fija, mientras que la
mayor parte del fondeo de las arrendadoras
es a tasa variable, lo que resulta en un des-
calce en las tasas. Fitch considera que enun
escenario de incrementos en tasas de inte-
res, estas entidades absorberian el impacto
del costo mavor del fondeo, lo que presiona-
ria sus margenes.

“Aunque algunas arrendadoras tienen
instrumentos de cobertura, sus margenes
también serian afectados por un alza mo-
derada en tasas", acoto.

Asimismo, la agencia destaco que aun-
que la capitalizacion del sector es razona-
ble, este indicador se ha estresado, debido
al apetito de riesgo, de moderado a alto, de
este tipo de entidades, asi como sus expec-
tativas de un agresivo crecimiento.

“Lacapitalizacion de gastos relacionados
con las bursatilizaciones presiona el indica-
dor de capitalizacicn tangible de las compa-
nias que las usan como fuente de fondeo re-
currente”, acoto la agencia.
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