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Seguirala agonia
el peso si aplaza
Fed alza de tasas

Paridades cambiarias en el afio
Monedas emergentes frente al délar
Vorackin % con cotizaciones al mayoeeo)*
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Si la Reserva Federal (Fed) de Estados
Unidos decide no subir sus tasas de
interés el proximo 17 de septiembre,
“la agonia del peso mexicano” se pro-
longara, para llegar a las 18 unidades,
reconocieron expertos consultados.

Jordy Juwvera, analista de Signum
Research, opind que la moneda me-
xicana, asi como el resto de emergen-
Les, “serian afectadas seriamente™siel
banco central de EU decide posponer
elaminciode incremento de tasas ha-
cia diciembre, o peor anin, si lo aplaza
para el siguiente afio.

La perspectiva de alza de tipos de
interés en EU es lo gque mas ha pro-
piciado la depreciacion de monedas
emergentes, por lo que si no se ma-
terializa el ajuste, las divisas vanaper-
der mas terreno contra €l dolar hacia
delante, expuso.

“Lo mejor para el peso mexicano es
que la Fed suba sus tasas de interés el
17 de septiembre, porque de no hacer-
lo, se prolongard suagoniaves posible
que alcance las 18 unidades antes de
concluir el presente afo”, comentd
Jordy Juvera.

Carlos Capistrdn, economista en je-
fe para México de Bank of Ameri-
ca-Merril Lynch, estima que la Fed su-
bird tasas el 17 de septiembre, porque
de no hacerlo, sera clave el lenguaje
que utilice el banco central para jus-
tificar el aplazamiento.

“8i la Fed no aumenta tasas el pro-
ximo mes v los motivos que brinda no
estan en linea con el mercado, puede
generar una fuente nueva de incerti-
dumbre que generaria mas volatili-
dad para las monedas, entre ellas el
peso”, considerd,

Lo contrario sucederia si la comu-
nicacion de la Fed estd acorde al mer-
cado, porque puede ayudar a estabi-
lizarlo, v por consiguiente al peso.
considerd Capistran, quien no obs-
tante opind que “en tanto no se esta-
bilicen las cotizaciones del petrdlen,
geciiremos observando volatilidad
en la moneda mexicana”.

Para César Elias, analista de Multi-
va, sila Fed no subelas tasas de interés
en septiembre, todas las monedas
emergentes, entre ellas el peso, se
apreciaran frente al ddlar momenta-
neamente, pero después segnirdn
mostrando volatilidad con la publica-
cidn de datos econdmicos en ELL

“Se pueden esperar nuevos maxi-
mos histdricos del ddlar frente a otras
monedas emergentes, como el peso,
gi la Fed aplaza la subida de tipos de
interés”, expreso.

Elias expuso que la reciente apre-
ciacion del peso responde a dos fac-
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tores. El primero se debe a que téc-
nicamente el peso estd tomando un
respiro v correccion de corto plazo, v
el segundo es por la reciente alza en
las cotizaciones del petrdleo, que ayer
repuntaron alrededor de 10%.

Para Juan Carlos Alderete, estrate-
ga de Banorte, si la Fed no sube tasas
en septiembre, el peso seguird acota-
do ante el contexto actual de fuerte
aversion al riesgo.

“Creemos gue todavia hay espacio
de pérdidas en el pesosilosdatos eco-
nomicos en Estados Unidos son su-
ficientemente fuertes para generarun
mayor apetito por dolares al ya exis-
tente”, opind.

Alderete considerd que la depen-
dencia de los mercados a los datos
ECONOMICcos serd una constante, v por
consiguiente, tendrd afectaciones en
el peso mexicano.

Alfredo Coutino, director para
América Latina de Moody's Analytics,
estimaqueeldolar puede mantenerse
arriba de 16 pesos hasta el siguiente
ano, pese a que la Fed suba sus tasas
de referencia antes de acabar 2015,

Coutino opind gque la manera de
realmente proteger a la moneda me-
xicana es subiendo la tasa de interés
de referencia.

La opinidn del mercado sobre la
probabilidad de que arrangue el ciclo
alcista de tasas de interés en EU el 17
de septiembre continud ayer siendo
de 24% en el mercado de contratos de
futuros, de acuerdo con la bolsa mer-
cantil de Chicago (CME, por su siglas
en inglés).

Sinembargo, la probabilidad impli-
cita en estos instrumentos de que el
incremento de tasas se materialice el
proximo 16 de diciembre subid ayer a
52%, desde 49% del miércoles. @



