MEDIO:  EXCELSIOR
SECCION: DINERO/EMPRESAS
PAGINA: 02

FECHA:  03/DICIEMBRE/2015

IPOSI BLE REESTRUCTURACION

Comunicacion

@

Financiera

Las calificadoras desconfian de ICA

Para Moody’sy S&P,
el pago de intereses
por parte de la firma
es poco probable

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira espinosa@gInm.com.mx

La incertidumbre alrede-
dorde ICA sigue en aumen-
to; ayer, las calificadoras de
riesgo Moody’s y Standard &
Poor’s bajaron sus notas, ante
un incumplimiento en el pago
de intereses y la posibilidad
de que la compafifa requie-
ra de una reestructuracion
profunda.

La primera redujo las no-
tas de crédito corporativoy de
las notas no garantizadas de
laempresa de B3 a Caa3 (una
de las mds bajas en su esca-
la de calificaciones)y su pers-
pectiva sobre la compafifa es
negativa.

“El uso de los 30 dias de
periodo de gracia no constitu-
ye un caso de incumplimien-
to en sf mismo; sin embargo,
refleja la precaria liquidez de
la empresa y es un precur-
sor probable de un proce-
so de refinanciamiento mas
formal”, comenté la firma
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sobre la desarrolladora de
infraestructura.

En tanto, la segunda mo-
dificé la calificacion del gru-
po corporativode CCC+aCCy
de las notas senior no garan-
tizadas por la constructora de
CCCaC.

“La calificacién de la com-
pafifa refleja nuestra opinién
de que es poco probable que
realice el pago (de intereses)
durante este periodo debido
a la debilidad de su posicién
de liquidez y desempefio fi-
nanciero”, detallé S&P en un
comunicado.

Standard & Poor’s colocé
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En octubre, ICA contratd a
|a firma de asesoramiento
financiero Rothschild, para
evaluar alternativas y es-

trategias que leayuden a
disminuir su deuda y mejo-
rar su rendimiento.

aICA en Revision Especial, es
decir, estaramuy al pendiente
de la compafifa, pues en caso
de que “no realice el pago de
intereses de sus notas con
vencimiento en 2024 dentro
del periodo de gracia, bajare-
mos la calificaciéna ‘D’ o 'SD’
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(siglas en inglés para Incum-
plimiento Selectivo)”.
“Queunaempresacaigaen

incumplimiento es una mala
noticia para los inversionistas
que apostaron por ella, pues
significa que, probablemente,
norecuperen el total delo que
han invertido.”

La situacion por la que
atraviesa ICA provocé que
el miércoles sus titulos per-
dieran otro 22.60% de valor,
pasaronde los 4.16 alos 3.22
pesos. A estajornada negativa
se suma la del martes, cuan-
do sus titulos se desplomaron
21.80 por ciento.



