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Esta ICA
al borde
del abismo

REFORMA / STAFF

Laempresa ICA estd en una cri-
sis que podria derivar en el ma-
yor incumplimiento de pago de
deuda en México en 20 afos.

El lunes, la mayor construc-
tora del Pais dijo que usara el
periodo de gracia de 30 dias pa-
ra hacer el pago de interés por
3l millones de délares de un bo-
no que vence en 2024.

El anuncio representd un
desplome de la accion de 424
por ciento en la Bolsa Mexica-
naen lo que va de la semanay
una pérdida acumulada anual
de 83 por ciento.

“Tn piensas que ellos van
a pagar en 30 dias?”, cuestio-
no Carlos Legaspy, adminis-
trador del fondo InSight Secu-
rities, que mantiene bonos de
ICA que vencen en 2017, 2021
y 2024.

La constructora decliné co-
mentar sobre la especulacion
de que podria caer en default.

En octubre, la firma repor-
t6 su mayor pérdida en 14 afios
tras ser impactada por el me-
nor gasto del Gobierno en pro-
yectos de infraestructura y la
depreciacion del peso frente
al dolar, de 176 por ciento en
el afio.

La empresa tiene una deu-
da neta de 54 mil 851 millones
de pesos.

Los tenedores de bonos po-
drian recuperar entre 10 y 30
por ciento de su dinero, segin
las tasas de recuperacion de
Standard & Poor’s, que recor-
t6 la nota crediticia de ICA a
“CCC+”, el quinto escalon mas
bajo del nivel de chatarra, arri-
ba de default.
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Tambalean a ICA

deudas y obras

ALAN MIRANDA

Aunque la situacion financiera
que enfrenta ICA es peor de lo
que habia anticipado Barclays,
su deterioro comenzd a agra-
varse practicamente desde que
arranco este sexenio.

Un alto endeudamiento,
que empeord por el encareci-
miento del dolar; la desacele-
racion del sector de la cons-
truccion; retrasos de afios en
la apertura de proyectos ca-
rreteros; cancelacion de obras,
y cuentas por cobrar de dificil
recuperacion, contribuyeron a
su situacion actual.

De acuerdo con sus estados
financieros, al cierre de sep-
tiembre de este afio, ICA debia
57 mil 929 millones de pesos, 8
por ciento mas respecto al cie-
rre de 2014, es decir, 6 mil 849
millones de pesos extras.

“Lo anterior resulta del in-
cremento por tipo de cambio
de 4 mil 242 millones de pesos,
junto con 2 mil 607 millones
de pesos de deuda adicional
que se encuentra estructura-
da a través de créditos de tipo
Financiamiento de Proyectos y
Aeropuertos”, explico ICA en
su reporte trimestral.

Como le pasd a otras cons-
tructoras, a ella también le afec-
to el retraso en las licitaciones
y los subejercicios de varias de-
pendencias durante 2013 y par-
te de 2014.

Cuando los proyectos final-
mente comenzaron a fluir, la
compaiiia se quejd de una se-
quia de contratos.

En julio de 2014, su director

Sube su pasivo 8%; le bajan calificacion Moody's y S&P;
no consigue obras y tiene cuentas dificiles de cobrar

Se desploma

En la tltima semana, la accion de ICA ha perdido mas del 40 por ciento de su valor.
Los bajos ingresos en el segmento de construccion y el aumento de su deuda, han afectado

severamentea la constructora.
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general, Alonso Quintana, dijo
que habian tenido que buscar
opciones en el exterior, debido
a que en el Pais casi no tenian
trabajo, en medio de sefala-
mientos de la Camara Mexica-
na de la Industria de la Cons-
truccion (CMIC) de un presun-
to favoritismo hacia empresas
extranjeras.

Datos del Portal de Obli-
gaciones de Transparencia del
Gobiermno federal muestranque,
desde el comienzo del sexenio,
ha obtenido contratos por 25
mil 226 millones de pesos, la
mayoria a través de su subsi-
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diaria ICA Fluor Daniel.

Pero a finales de 2014, otro
problema impact6 a ICA y va-
rias constructoras mas: la caida
en los precios del petroleo, una
de las principales fuentes de
ingresos para el Gobierno fe-
deral y, por tanto, para la cons-
truccion de infraestructura, el
cual generd un recorte pre-
supuestal de 124 mil millones
de pesos para 2015, y la can-
celacion de obras importan-
tes, como el Tren de Alta Ve-
locidad México-Querétaro y el
Transpeninsular.

Algunas obras importan-
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tes que esta empresa ya tenia
en la bolsa fueron canceladas,
como el Acueducto Monterrey
VI, mientras que otras muestran
retraso de afios por la oposicion
de las comunidades cercanas.

Tal es el caso de las Autopis-
tas Barranca Larga-Ventanilla
v Mitla-Tehuantepec, en Oaxa-
ca, asi como el Macrotiinel de
Acapulco.

A esto se suma un litigio
que ICA tiene con el Gobierno
del Distrito Federal (GDF) para
cobrar aproximadamente 2 mil
248 millones de pesos, corres-
pondientes a lo que la empresa

asegura fueron obras adiciona-
les a lo pactado en la Linea 12
del Metro.

Sin embargo, el GDF se re-
htisa a pagar, debido a las fallas
en la operacion de la linea, que
algunos se lo atribuyen a CAF,
fabricante de los trenes.

En un afan por reducir su
apalancamiento, que hoy es de
8.9 veces respecto a su flujo
operativo, ICA ha disminuido
su participacion en el Grupo
Aeroportuario Centro Norte
(OMA) y ha vendido una parte
de sus concesiones mas madu-
ras, que aportan la mayor parte
de los ingresos constantes.

Juan Carlos Minero, di-
rector de inversiones de Black
Wallstreet Capital Mexico, ex-
plico que esta compaiiia tam-
bién se vio afectada por la cri-
sis de las vivienderas, ocurrida
a principios del sexenio, pues,
como le pas6 a Homex y Geo,
también se quedd con varios te-
rrenos en las periferias de ciu-
dades que ya no podia utilizar
para vivienda.

Para colmo, ayer tanto la
calificadora Standard & Poor’s
como Moody’s le bajaron su no-
ta crediticia

La primera la dejo en
“CCC+", el quinto escalon mas
bajo del nivel de chatarra, arri-
ba de default. Moody’s la bajo
a “Caa3” desde “B3”, con pers-
pectiva negativa.

Ayer, los titulos de ICA vol-
vieron a caer, esta vez 22.6 por
ciento ubicando el precio de
cada titulo en 322 pesos. Ha-
ce un afio cada accién costaba
1910 pesos.



