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Inicia el programa
del bono educativo

1 jueves 3 de diciembre
sellevd a cabo la primera
emisién del “Programa
de Certificados de In-
fraestructura Educativa Nacional”
conocida como el “CIEN”, liderada
por Bancomer y Bank of América
(BOFA).Asimismo,elviernessedio
el campanazo en el piso de remates
a cargo del secretario de Educacién
Piiblica, AurelioNuiio, delsubsecre-

tario de Hacienda, Fernando Apor-
tela, los gobernadoresdel Estadode
México y de Morelos, Eruviel Avila
y Graco Ramirez, respectivamen-
te, del titular del Instituto Nacional
de Infraestructura Fisica Educati-
va (Inifed), Héctor Gutiérrez y de
las propias autoridades de la Bolsa
Mexicana de Valores.

Este programa fue anunciado por
elpresidente Enrique Pefiaensupa-

sado Informe de Gobierno, junto
conel del Fideicomisode Bienes Rai-
ces denominado“Fibra E”.

Estos certificados educativos te-
nen como objetivo beneficiar a mas
de cinco millones deestudiantesen
mas de 30 mil planteles de educa-
cién bésica, mediay superior cuya
infraestructuraserd mejorada.

Los organismos o instituciones
educativas locales junto con las
entidades federativas serdn lasen-
cargadas de realizary ejecutar las
inversionesen infraestructura fisica
educativa involucrando a la propia
SEPyalInifed.

Estos certificados NO forman par-
te de la deuda publica del gobierno
federal al considerarse que vienen
“atiquetados exclusivamente” del
Fondo de Aportaciones Multiple
(FAM) y a través de estas emisiones
se buscara potencializarlos.

Las entidades federativas (31
estados y el Distrito Federal) que
accedan de manera voluntaria a
dicho mecanismo podrin obtener
de manera anticipada mayores
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recursos. A cambio, lasentidades
afectardn y comprometeran los re-
cursos tanto actuales como futuros
que les corresponden con cargo al
FAM (ocualquier otro fondo o apor-
tacién equivalente que lo sustituya
y/0 complemente) por 25 aflos y se
operard a través de un “Fideicomiso
Maestro”en BancoInvex, elque dard
total transparencia en el manejo de
entrada y salida de recursos. Tam-
bién se tendrael Fideicomiso de Dis-
tribucién (FD) en Banobras.

Las calificadoras S&Py Fitch asig-
naronla maxima calificacion crediti-
cia aesta primeraemisién CIEN 15-1
por un monto de 8,581 millones de
pesos a un plazo de 23 afios con un
cupon de 8.0% a tasa fija. Esta emi-
sion forma parte de un programa
hasta por 50,000 millones en los
préximos tres afios. Lavida prome-
dio del instrumentoes de 16.2 afios

o

y por ello se tiene como referente al
“Bono M2031”. Fue exitosa esta pri-
mera emision ya que hubo posturas
por 14,822 millones que represen-
tan una demanda de 1.7 vecesala
expectativa deunprobable aumento
en la tasa de interés de 25 puntos
base, primero por parte de la Fed
el proximo 16 de diciembre y al dia
siguiente por Banxico.

Este tipo de instrumentos poco
liquidos y de largo plazo son ade-
cuados para inversionistas como las
Siefores, las aseguradoras o fondos
de inversidn con ese perfil. Ademss,
se ve muy dificil que bajo las con-
diciones actuales el ritmo de alzas
en las tasas de interés durante 2015
— 2016 sea significativo y si compa-
ramos los niveles de tasa actual vs
8.0% que otorga esta primera emi-
sién, el rendimiento nominal y real
esfavorable.
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