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>>MONTERREY, N.L. 08/12/2015<< >>FITCH ASIGNA A HSBC PENSIONES LA CALIFICACION DE AAA(MEX); CON
PERSPECTIVA E<< >> FITCH RATINGS - MONTERREY, N.L. - (DICIEMBRE 8, 2015): FITCH RATINGS ASIGNA LA
CALIFICACION DE AAA(MEX) EN ESCALA NACIONAL A HSBC PENSIONES S.A (HSBC PENSIONES). LA PERSPECTIVA DE
LA CALIFICACION ES ESTABLE.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION LA CALIFICACION ASIGNADA HSBC PENSIONES CONSIDERA UN BENEFICIO DE
SOPORTE EXPLICITO DE SU GRUPO CONTROLADOR, GRUPO FINANCIERO HSBC (GF HSBC). ESTO SE DEBE A QUE EL
GRUPO TIENE LA EXIGENCIA LEGAL DE RESPONDER ILIMITADAMENTE A LAS PERDIDAS Y OBLIGACIONES DE SUS
SUBSIDIARIAS. FITCH CONSIDERA QUE LA ASEGURADORA ES UNA SUBSIDIARIA ESTRATEGICAMENTE IMPORTANTE
PARA SU GRUPO YA QUE LA INTEGRACION OPERATIVA ES ROBUSTA Y LA IDENTIFICACION COMERCIAL ES FUERTE. LA
FILIAL OPERATIVA PRINCIPAL DEL GRUPO ES EL BANCO, CALIFICADO POR FITCH EN AAA(MEX).

HSBC PENSIONES OCUPA LA OCTAVA POSICION ENTRE NUEVE EMPRESAS DE PENSIONES. A JUNIO DE 2015, SU
PARTICIPACION DE MERCADO ERA DE 0.04%. DADO LO ANTERIOR, FITCH CONSIDERA A LA COMPANIA COMO UN
PARTICIPANTE PEQUENO EN EL MERCADO MEXICANO.ENTRE 1998 Y 2008, LA ASEGURADORA TUVO UNA OPERACION
ACTIVA EN LA COMERCIALIZACION DE RENTAS VITALICIAS Y SOBREVIVENCIA. DESDE 2008, NO COMERCIALIZA RENTAS
NUEVAS DEBIDO A LOS CAMBIOS DE CONDICIONES EN LOS MERCADOS DE CAPITALES Y A LA REGULACION DEL
RAMO. LAS PRIMAS ADICIONALES SUSCRITAS EN LOS ANOS SIGUIENTES HAN PROVENIDO DE CAMBIOS EN LA
COMPOSICION FAMILIAR DE LOS PENSIONADOS. LA ESTRATEGIA SE ORIENTA A LA ADMINISTRACION ADECUADA DE
LOS PASIVOS ADQUIRIDOS, POR LO QUE EL CRECIMIENTO ESPERADO ES BAJO.

EN LOS ULTIMOS 5 ANOS, HSBC PENSIONES HA REGISTRADO INDICADORES DE APALANCAMIENTO ALTOS (13.38X)
COMPARADOS CON EL PROMEDIO DE LA INDUSTRIA DE SEGUROS DE PENSIONES (9.44X). ESTO SE DEBE
PRINCIPALMENTE A LA ESTRATEGIA DE LA COMPANIA, LA CUAL SE LIMITA A CUMPLIR CON LOS LINEAMIENTOS
MINIMOS REQUERIDOS POR EL REGULADOR PARA SEGUIR OPERANDO.

LA RENTABILIDAD MEDIDA COMO UTILIDAD NETA SOBRE PRIMAS EMITIDAS ES ADECUADA; EL PROMEDIO DE LOS
ULTIMOS 5 ANOS FUE DE 5.57X. ESTO SE DEBE AL BUEN RENDIMIENTO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES INDICADOR
QUE SE HA MANTENIDO EN 8.7%. ADEMAS DE NO MANEJAR ACTIVOS RIESGOSOS PARA EL CAPITAL DE LA COMPANIA,
SUS INVERSIONES CUENTAN CON UNA DURACION PROMEDIO DE 10 ANOS ACORDE A SUS OBLIGACIONES.

HSBC PENSIONES REGISTRA INDICADORES DE LIQUIDEZ ESTABLES. A JUNIO DE 2015, LA COBERTURA DE RESERVAS
A PASIVOS LIQUIDOS FUE DE 1.1X Y SE POSICIONA EN NIVELES SIMILARES AL MERCADO (1.1X).

A JUNIO DE 2015, HSBC PENSIONES MANTIENE UNA COBERTURA DE RESERVAS AJUSTADAS A PRIMAS RETENIDAS DE
34X SIMILAR AL MERCADO (36X) ESTO RELACIONADO CON UNA COMPANIA QUE NO COMERCIALIZA Y LAS RESERVAS
NO SE CONSTITUYEN EN BASE A SUS PRIMAS EMITIDAS.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION LA PERSPECTIVA ESTABLE DE LA CALIFICACION PODRIA RESULTAR AFECTADA
ANTE CAMBIOS EN LA CAPACIDAD Y DISPOSICION DE SOPORTE POR PARTE DEL GFHSBC. ADEMAS, LA POSIBILIDAD
DE MODIFICACIONES EN EL MARCO LEGAL QUE PODRIA ALTERAR LA PROPENSION DEL GRUPO PARA APOYAR A LA
ASEGURADORA. SIN EMBARGO, FITCH CONSIDERA ESTE ESCENARIO POCO PROBABLE.



