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Fitch califica
positivamente
emision del Fovissste
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LA AGENCIA Fitch Ratings
asignd la calificacion "AAA”
con perspectiva Estable alos
certificados bursatiles fidu-
ciarios (CB) denominados
TFOVIS 14-3U, cuyo monto
emitido fue por 984.8 millo-
nes de Unidades de Inversion
(Udis), equivalente a 6,022.9
millones de pesos.

La calificadora de ries-
gos agregd que los CB es-
tan respaldados por 12,922
créditos hipotecarios resi-
denciales previamente se-
leccionados, por una garan-
tia de pago oportuno (GPO)
incondicional e irrevocable
provista por Sociedad Hipo-
tecaria Federal.

Los créditos bursatili-
zados fueron originados en
veces salarios minimos, y
tienen una antigliedad pro-
medio ponderada de 36.9
meses, una tasa de interes de
5.52% y razon crédito avalor
actual de 6.4 por ciento.

Los créditos fueron otor-
gados con ingreso prome-
dio de 5.5 veces el salario
minimo.

Fitch Ratings menciono
que la cascada de cobran-
zay pagos sencilla, asi como
la GPO, ayudan a mitigar el
riesgo de liquidez y favorecen

la amortizacion de los CB.

La estructura conside-
ra un esquemna de amortiza-
cion secuencial o full-turbo.

Ademas, la GPO se uti-
lizaria para amortizar prin-
cipal hasta llegar a un afo-
roigual a cero y/'o completar
el pago de intereses en ca-
da fecha de pago, en ca-
so de que los recursos sean
insuficientes.

Fitch considera que las
aptitudes de Fovissste co-
mo administrador son bue-
nas y su proceso de cobran-
za permite detectar moras
tempranas.

El riesgo de voluntad de
pago se mitiga por la reten-
cibn automatica de némina
por parte de las dependen-
cias gubernamentales, mien-
tras que el riesgo operacional
de rezago de entero se amor-
tiguara por el derecho de Fo-
vissste de retener los recur-
sos de la Tesoreria Federal
asignados a cada dependen-
cia que retrasa los recursos
cobrados y no entregados.

Explico que, en su estruc-
tura legal, la bursatilizacion
de activos contempla una
venta real del portafolio cre-
diticio seleccionado al fidei-
comiso emisor, mediante el
contrato de cesiony su rela-
cion con el contrato de fidei-
comiso respectivo.
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