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PARA COBERTURAS CAMBIARIAS

Buscaran siefores
subir participacion
en derivados

SEGUN LA Amafore, hay un creciente interés por aumentar
eluso de dichos instrumentos financieros

Romina Roman
rominaroman(@ealeconomista, s

LAS SOCIEDADES de inversion es
pecializadas en fondos para el re-
tiro (siefores) buscaran ampliar
su participacion en instrumentos
derivados.

De acuerdo con la Asociacion
Mexicana de Administradoras de
Fondos para el Retiro (Amafore),
hay un creciente interés por elevar
la inversiom en los derivados pa-
ra fines de cobermra, sobre todo

En la acmalidad, alrededor de
siete de 11 administradoras cuentan
con certificacion paraoperar cober-
Turas en tasas de interés y nueve en
divisas.

De acuerdo con la pagina de la
Comision Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro (Consar), las
administradoras de fondos para el
retiro (afores) que pueden contratar
coberturas de tasas de interes son:
Banamex, Sura, Banorte [xe, Met-
Life, Profuturo GNP ¢ Invercap.

Los que pueden operar derivados
en divisas son: Banamex, Sura, Ba
norte, MetLife, Profituro, Invercap,
Inbursa, Principal v Coppel.

Para swaps son: Banamex, Su-

ra, Banorte, MetLife e Invercap, en
tanto que para operar opciones solo
esta Banamex.

SE PROTEGEN

Especialistas de la calificadora Fitch
Ratings consideraron que es indis-
pensable que las afores cuenten con
herramientas, como los deriva-
dos, que les permitan contrarres-
tar eventos adversos y evitar que se
afecte, enlo posible, el rendimiento
de lassociedades.

“El cambio de politicamonetaria
de los bancos centrales en el 2016,
seria un factor que motivaria a las
administradoras a cubrirse de alzas
gracduales enlas tasas™, citaron.

Advirtieron que aquellas que no
tengan licencia para operar con es-
tos instrumentos estaran mas limi-
tadas v expuestas alos movimientos
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negativos del mercado.

Un analisis de Fitch destaco que
los pendientes del sistema de pen-
siones para el 2016 son: ampliar los
limites de inversion en ttulos in
ternacionales, incentivar la inte-
gracion de otros instrumentos a las
carteras y mayor participacion en
operaciones de mandato que favo-
rezcan una especializacion y diver-
sidad mas altas.

Reconocio que enel 2015 1as Ad
ministradoras de Fondos mantuvie-
ronna estrategia mas conservado-
ra que se reflejo en una reduccion
leve en el plazo promedio pondera-
dode las siefores,

En la Consar insistieron en que
las afores deben aprovechar instru
mentoscomo los derivados y prote-
gerse ante las fluctnaciones en el ti-
pode cambio.
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