MEDIO:

SECCION: TERMOMETRO ECONOMICO

PAGINA:
FECHA:

EL ECONOMISTA

12

15/DICIEMBRE/2015

Bloquean
bonos basura
por falta de
liquidez

» * EL MERCADO de
C:l.nﬁo Dlas deuda corporativa
de alto riesgo empie-
za a dar miedo a muchos inversionistas. En tan solo
una semana, tres vehiculos especializados en este ti-
po de activos anunciaron que cerraban la posibilidad
de realizar reembolsos, atrapando a miles de inver-
sionistas. El mercado de bonos de alto rendimien
to ha crecido desde el 2008. De acuerdo conun in-
forme de Moody’s, la deuda high vield de compafiias
estadounidense asciende a 1.8 billones de dolares, 1o
que supone casi el doble que los 0.99 billones de do-
lares que habia al cierre del 2008. Este tipo de activos
se ha visto beneficiado por el prolongado periodo de
tasas de cero impuesto por los grandes bancos cen
trales. Los gestores de fondos de todo el mundo han
buscado alternativas de inversion a la deuda emitida
por Gobiernos, y poco a poco aumentaron la apues-
ta por este tipo de inversiones especulativas. A cam-
bio, las empresas pudieron ir financiandose cada vez
mas barato.

El 9 de diciembre la gestora Third Avenue Mana
gement comunico a sus clientes que bloqueaba las
retiradas de dinero en su fondo especializado en bo-
nos basura de empresas, con un volumen de activos
cercano alos 1,000 millones de dolares.

La firma quiere desmantelar ordenadamente este
fondo, ante la falta de liquidez existente en este mer-
cado.Dos dias después fue Stone Lion Capital Part
ners, especializada en fondos de inversion libre (hed -
ge funds), quien anuncio que se habiavisto obligada a
cancelar las retiradas de efectivo de su fondo de cre-
dito a empresas, ante la avalancha de solicitudes de
reembaolso. En este caso, el vehiculo tiene un tama-
10 de 400 millones de dolares.
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