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PESE A LA POSIBLE VOLATILIDAD EN LOS MERCADOS FINANCIEROS

Siefores con potencial 
en el 2016: Fitch Ratings
FLEXIBILIDAD al invertir y menos 
comisiones sobre saldo ayudarían a 
otorgar mejores rendimientos
Erick Gallardo
erick.gallardo@eleconomista.mx

PESE A lo que podría ser un entor-
no económico complicado en el 
2016, la calificadora Fitch Ratings 
estimó que las Sociedades de In-
versión Especializadas en Fondos 
para el Retiro (siefores) lograrían 
rendimientos favorables, al con-
siderar que las administradoras de 
estos fondos tienen “margen de 
maniobra para adaptar sus estra-
tegias a las condiciones que exis-
tan en el mercado”.

La calificadora estimó que el 
PIB de México tendría un incre-
mento mayor a 3% en el 2016, 
apoyado por un mayor consumo 
interno de Estados Unidos, así co-
mo un peso débil que beneficiaría 
las exportaciones mexicanas y una 
mayor entrada de capitales al país 
a consecuencia de las reformas.

Aunado a lo anterior, la parti-
cipación de las autoridades y las 
modificaciones a los lineamien-
tos de inversión de estos fondos 
en el 2015 han fortalecido al siste-
ma, proporcionándoles una ma-

yor flexibilidad y certeza, lo cual 
se traduciría en una mejor diver-
sificación en sus portafolios de in-
versión, con lo que podría ofre-
cer mejores rendimientos a sus 
afiliados.

Si bien existe un optimismo por 
el crecimiento nacional, los facto-
res de riesgo que podrían repercu-
tir en los rendimientos de las siefo-
res el siguiente año son similares a 
los previstos para el 2015; el estan-
camiento en Europa y crecimiento 
insuficiente de China, precios ba-
jos del petróleo y tensiones geopo-

líticas figuraron como elementos a 
tomar en cuenta, según Fitch.

En tanto, el entorno de volati-
lidad que se genera por la incerti-

dumbre en estos indicadores de la 
economía global podría impulsar 
el uso de derivados, con la finali-
dad de cubrirse de ésta en los mer-
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A PESAR de la volatilidad en los 
mercados financieros, el apetito 
por invertir en el mercado bursátil 
continúa, afirmó José Oriol Bosch, 
director de la Bolsa Mexicana de 
Valores,quien aseguró que sólo en 
el 2015 se colocaron 17 certificados 
de capital de desarrollo (CKD).

Durante el campanazo que 
marcó el inicio oficial de la segun-
da emisión de CKD por parte de 
Finsa y Walton Street Capital, el 
directivo comentó que la mayoría 
de estos instrumentos se enfocan a 
cinco sectores: bienes raíces, capi-
tal privado, infraestructura, ener-

gía y activos financieros, lo que 
demuestra un creciente potencial 
e interés por estos vehículos.

En el evento, Sergio Argüe-
lles, presidente y director gene-
ral de Finsa, afirmó que con los 
recursos que obtengan de la se-
gunda emisión la compañía pre-
tende llegar a más de 130 plantas 
manufactureras.

Además, dijo, se enfocarán a 

proyectos que permitan atender la 
demanda de los sectores automo-
triz, aeroespacial, manufacturero 
y logístico que operan principal-
mente en la franja fronteriza que 
va desde Matamoros hasta Tijua-
na, así como el corredor de Mon-
terrey-Saltillo, el Bajío y la zo-
na metropolitana de la ciudad de 
México.

La primera emisión de CKD fue 
por 2,750 millones de pesos. Con 
estos recursos se integraron 74 
plantas manufactureras.

Con este segundo CKD, dijo, se 
busca crear un portafolio con una 
mayor diversificación de propie-
dades industriales de alta calidad 
en todo el país. 

El 12 de noviembre se colocó, 
bajo el esquema de llamadas de 
capital, el segundo CKD de Fin-
sa por 5,000 millones de pesos, a 
un plazo de 10 años. La intención 
es realizar inversión en activos de 
inmuebles industriales, tales co-
mo terrenos, parques y naves in-
dustriales, entre otros.

El directivo estimó que para el 

año 2021, México podría conver-
tirse en el quinto productor del 
sector automotriz a nivel global, 
por lo que Finsa se enfocará a ese 
sector.

“Uno de nuestros principales 
compromisos”, dijo, “es impulsar 
el desarrollo del país y promover el 
crecimiento de compañías que ya 
operan en el país”.

José Oriol, director general de la Bolsa Mexicana de Valores dijo que conti-
núa el apetito pór invertir en el mercado bursátil.  FOTO ARCHIVO EE: HUGO SALAZAR
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cados financieros, como podría 
ocurrir cuando inicie el cambio de 
política monetaria de los bancos 
centrales.

UN 2015 POSITIVO

Según la firma, los rendimientos 
interanuales de las siefores a sep-
tiembre del 2015 registraron un 
RAC (rendimiento anual com-
puesto) promedio ponderado de 
6.0%, que superó a la inflación y 
a otros instrumentos de inversión; 
esto bajo un horizonte de cinco 
años.

En el mismo lapso, los recursos 
administrados por las sociedades 
de inversión sumaron 2.46 billones 
de pesos; es decir, 8.3% más que 
en el 2014, siendo Afore XXI Ba-
norte la líder con 612,200 millones 
de pesos en activos; seguido por 
Banamex, con 413,600 millones, y 
Sura, con 362.4 millones de pesos.

El decremento en las comisio-
nes cobradas ha impactado po-
sitivamente en el rendimiento 
otorgado por las siefores, al pa-
sar de 1.62% en el 2010 a 1.11% en 
el 2015, mostraron cifras de Fitch 
Ratings.

Además, las sociedades de in-
versión han mostrado portafolios 
más diversificados. Al tercer tri-
mestre del 2015 y de manera inte-
ranual, éstas aumentaron su par-
ticipación en la deuda privada 
nacional y estructurados, al pasar 
de 18.6 a 19.9% y de 4.8 a 5.8%, 
respectivamente, mientras que la 
renta variable nacional e interna-
cional cayó 1.4% y 1.2% en cada 
caso, en el mismo lapso.

Fitch considera que en 2016 el 
panorama para las Siefores será 
optimista y que el entorno exter-
no será relevante e incidirá tanto 
en los mercados financieros,  co-
mo en los rendimeintos de estas.

La medidas adoptadas por las autoridades del sistema de pensiones 
mexicano a los lineamientos de las siefores resultaron positivas en 2015
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