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Estos paises estan en riesgo por el alza de las tasas en
EU

Por: lvana Kottasova
LONDRES (CNNMoney) —

La Reserva Federal elevo sus tasas de interés por primera vez en casi una década. Para algunos paises, eso va a
doler.

Un aumento en las tasas de Estados Unidos tendra un impacto en la economia global, pero muchos mercados
emergentes tienen buenas razones en particular para estar preocupados.

Sus gobiernos y las empresas se endeudaron fuertemente en délares durante la tltima década, debido a que las
tasas eran muy bajas. Y los inversores estaban dispuestos a invertir dinero en lugares como Turquia, Malasia y
Ameérica Latina, con la esperanza de obtener un mejor retorno.

Ese flujo se revirtié cuando los mercados comenzaron a prever que la Fed alzaria sus tasas: cerca de un billén de
dolares fueron retirados de los mercados emergentes entre julio de 2014 y agosto de 2015.

Y estos ya estan resintiendo la presion de un doélar mas fuerte, bajos precios de las materias primas y la
desaceleracion en China. Estos son tres paises con un mayor riesgo:

Brasil
Brasil se encuentra en una profunda crisis econdmica. Su economia se contrajo 1.7% en el tercer trimestre, su
moneda —el real— ha perdido 31% frente al délar en lo que va de este afo, y la inflacién esta en un maximo de 12

anos.

Un alza en las tasas estadounidenses se sumara a las afectaciones. Fanthom Consulting dijo que Brasil es el mas
vulnerable de todos los mercados emergentes a un despegue de la Fed.

Brasil tiene la segunda mayor deuda en délares en el mundo, después de China, segun el Banco de Pagos
Internacionales.

Las empresas brasilefias han pedido prestados miles de millones de délares en la Ultima década, y podrian ser
incapaces de pagar esas deudas si el délar gana mas terreno frente al real.

Turquia
Turquia fue uno de los paises que se beneficiaron mas cuando la Fed recorto las tasas a cerca de cero. Registré una
gran afluencia de inversién extranjera y su economia crecié 9% en 2010 y 2011. Pero el panorama ha cambiado

rapidamente. Este afio se espera que la economia crezca en solo 3%.

Turquia sufrird si el dolar se fortalece alin mas, debido a que importa mucho mas de lo que exporta. El alza en las
tasas estadounidenses podria provocar que las importaciones de Turquia sean mucho mas caras.
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Standard & Poor's ha advertido que el sector bancario del pais depende demasiado de los préstamos a corto plazo
en el extranjero. Y el costo de pagar la enorme deuda externa a corto plazo de Turquia de casi 125,000 millones de
dolares, o aproximadamente el 8% del PIB, también se elevaria junto con el délar.

Sudafrica

Sudéfrica es otro pais que esta pagando el precio de endeudarse fuertemente en délares cuando la moneda era
barata.

Segun Capital Economics, Sudéfrica tiene una de las mas altas exigencias de financiamiento externo en el mundo.
Eso significa que sus reservas de divisas son mucho menores que la cantidad que necesita para destinar al pago de
su deuda externa y pagar por importaciones. Un doélar mas fuerte empeoraria alin mas este problema.

Sudafrica también esta sufriendo debido a que su economia depende en gran medida de la mineria, que ha sido
presionada por los bajos precios de las materias primas.

Otros mercados emergentes

Rusia, Venezuela y Nigeria también dependen de las exportaciones de materias primas para obtener grandes
porciones de sus ingresos publicos. Debido a que las materias primas se cotizan en ddlares, los precios podrian caer
aln mas si el dolar se fortalece.

Es probable que también China sienta un impacto, sobre todo porque el gobierno ha comenzado a permitir que el
yuan se cotice de forma mas libre. Pero a diferencia de la mayoria de los mercados emergentes, el tamafio de China,
Sus exportaciones y sus enormes reservas de divisas le proporcionan proteccion contra posibles impactos.
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