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PODER Y DINERO

Senda, otra empresa
importante cae en default

Por ViCTOR
SANCHEZ
BANOS

Ulng creencia no ex
simplemente wna idea que

fer mente posee, ex una fdea
gt prosee af b mente.

Robert Bolt (1924-1995)
Escritor v gutonista britanico.

El proveedor mexicano
de servicios de autotrans-
parte, Grupo Senda, que
encabeza José Manuel
Contreras, no pudo refi-
nanciar su crédito sindi-
cado por 2,200 millones
de pesos, Tsta es la se-
gunda empresa de gran
tamano v que tiene crédi-
tos bursdtiles.

Estandar & Poor's dis-
minuyd la calidad crediti-
cia de la empresa trans-
portista debido a su eva-
luacion de liquidez a “dé-
bil” de *menos que ade-
cuada”. Por ello, bajo la
calificacion de riesgo cre-
diticio en escala global a
‘B-"de "B,

También bajaron las
calificaciones de riesgo
crediticio de corto y largo
plazos en el mercado na-
cional.

D acuerdo a analis-
tas, Senda tiene una pers-
pectiva negativa, 1o que
refleja que la liquidez de
la empresa podria dete-
riorarse atn mas sino lo-
gra refinanciar su crédito
sindicado,

Girupo Senda Auto-
transporte refleja sus difi-
cultades para concluir el
refinanciamiento de su
credito sindicado; el pro-
ceso ha tomado mas
tiempo de lo esperado,
Para los 12 meses que
concluyeron el 30 de sep-
tiembre de 2015, ¢l des-
empeiio operativo y la
generacion de flujo de
efectivo de Senda mejo-
raron, pero no lo sufi-
ciente como para impul-
sar la generacion de efec-
tivo del emisor v fortale-

cer su liquidez,

Los analistas de riesgo
de crédito consideran que
los honos y préstamos
que tiene Senda, “riesgo
elevado™ de la ciclica in-
dustria de transportacion,
El tamarfio mas pequeiio
de las operaciones de la
empresa en comparacion
con sus pares, el competi-
tive mercado de transpor-
te en autobus en México,
Junta con un lenta creci-
miento en la industria y
una menor demanda en
las regiones donde opera
la compania.

A pesar que Senda tie-
ne una fuerte posicion de
mercado en la region cen-
troy noreste de México,
una considerable partici-
pacion de mercado en el
sureste de Estados Unidos
y una baja edad promedio
de su flotilla, A medida
que la empresa expande
sus segmentos de trans-
porte de personal v pague-
teria, SUs iNgresos segui-
ran diversificindose.

Refinanciamiento de
su erédito sindicado en
circulacion en 2016 y una
deuda adicional por unos
75 millones de pesos en
2015 v 650 mullones de
pesos en 2016, ademas
que no han pagado divi-
dendos en el afo pasado
y éste piensa que podrian
distribuir & millones de
PeEsOs a sus accionistas,
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