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ESTE LUNES ES DIA CLAVE EN LOS MERCADOS

Barbosa promete
controlar inflacion
y hacer ajuste fiscal

Los inversionistas no
parecen convencidos
con el nuevo ministro
de Hacienda de Brasil

VALOR ECONOMICO » ERASII

NELSON BARBOSA, el nuevo mi-
nistro de Hacienda de Brasil, en-
vio un mensaje de calma a los mer-
cados, al definir el ajuste tiscal y el
control de precios como sus prio-
ridades, recogiendo parte de la
agenda de su antecesor. “Estamos
en una etapa de ajuste, en la cons-
truccion de un nuevo ciclo de desa-
rrollo, que obliga a un reequilibrio
fiscal (...) Nuestro mayor desafio
es fiscal, que depende unicamente
del Estado brasileio™, afirmo Bar-
bosa, quien el viernes susituyoen
el cargo a Joaquim Levy, un orto-
doxo bien visto por el mercado que
en las semanas recientes reprocho
en publico las decisiones de su jefa,
la presidenta Dilma Rousseff.

En su primera declaracion al
frente de Haclenda, Barbosa, quien
sedesempenaba como ministrode
Planificacion, defendio las medi-
das de Rousseff para recuperar el
marco fiscal, como la contencion
de costos, v aseguro que se deben
tomar medidas para controlar la
inflacion. “El Banco Central ha to-
mado medidas para reducir lain-
flacion. Este esfuerzo estaen cur-
so”, dijo Barbosa, un economista
mas heterodoxo que su antecesor.

Levy dejo el cargo, en un nuevo
capitulo de la crisis politica y eco-
nomica que sacude a Brasil. Levy
trabajo para el FMI v tenia el res-
paldo del mercado financiero, pe-
ro su plan de ajuste para controlar
el gasto publico mientras el pais se

hundia en una espiral recesiva en-
contro fuertes resistencias en el go-
bernante Partido de los Trabajado-
res al que pertenece Rousseff.
Aislado, dio claras senales de
que su ciclo habia terminado.
Unade lasrazones de la partida
de Levy es el fracaso del gobierno
de prometer un ahorro fiscal pri-
mario de 0.7% del PIB en ¢l 2016.
La cifra fue reducida a 0.5%., pe-
se a la oposicion de Levy. Y en el
2015, el gobierno comenzo presu-
puestando un superavit primario
de 1.2% del PIB pero redujo la me-
ta cinco veces, terminando el ano
conundeficit de 2por ciento,

UN NUEVO CICLO

Barbosa, un economista afin a las
ideas desarrollistas y a politicas
fiscales menos restrictivas que su
predecesor, tendra la tarea de con-
ducir un pais que, ademas, proyec-
ta una contraccion de 3.1% este
ano yuna de 1.9% el proximo. De
confirmarse ese pronostico, se-
ria el primer bienio recesivo desde
1930-1931.

Brasil perdio ademas el grado
de inversion a manos de la agencia
Fitch Ratings (Standard & Poor’s
habia hecho lo propio en septiem-
bre), v lejos de la expansion de
7.5% que en el 2010 parecio marcar
el despertar del gigante latinoame-

Nelson Barbosa
sustituye a Levyen
Hacienda, quien
no completo el
ano al frente de
esa cartera.
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ricano, hoy sus indicadores son un
rosario de datos negativos: rojo fis-
cal creciente, desempleo de7.5%,
inflacion de 10.48% y una depre-
ciacion del real de 31.6% anual.

Doctor en Economia por la New
School for Social Research de Nue-
va York, Barbosa particip6 direc-
tamente del disefio de la politica
economica del primer mandato de
Rousseff, cuando hubo una fuerte
ex pansion del gasto publico, mar-
cade lacasadel PT.

Su figura, en el actual contexto
economico de Brasil, también des-
pierta inquietudes.

“Los mercados reaccionaran
negativamente debido a la bue-
na reputacion del ministro salien-
te”, aseguro Alberto Ramos, eco-
nomista senior de Goldman Sachs
en Nueva York. “Y también por el
temor a que el reemplazo de Levy
senale un cambio brusco de vuelta
hacia el populismo fiscal”.

“Veo con mucha preocupacion
la entrada del nuevo ministro por-
que Brasil no puede partir para so-
luciones faciles, como aumentar
gasto para estimular la economia.
Es dispararse en ¢l pie, es una so-
lucion facil, milagrera®, dijo Mar-
garida Gutiérrez, profesora de ma-
croeconomia en la Universidad
Federal de Rio de Janeiro. (Con in-
formacionde AFPy Reuters)




