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¥ Fitch Ratings,

Mientras los banqueros y los casa bolseros dicen que el pais va de
maravilla, la actividad industrial -que contabiliza un tercio del PIB na-
cional-, parece estancada. Seguin reportes de Fitch Ratings, el sector
crecié modestamente en octubre, luego de mostrar relativa fortaleza
en septiembre, siendo ello resultado del menor dinamismo en la acti-
vidad industrial en EU, que afectd la demanda de nuestros productos
manufacturados por parte de ese pais, principalmente de las ramas
de productos metalicos, de maquinaria v equipo (que incluyen equi-
po de transporte), de minerometalurgia y de productos siderirgicos,

También el sector de la construccion no presenta el dinamismao
que le caracteriza, particularmente en el rubro de edificacion, va que
logro apenas la mitad del avance anual en septiembre v una tercera
parte del crecimiento de un ano antes. Electricidad, gas y agua con-
tintia siendo el mas dindmico tanto en el resultado anual de octubre
como en el acumulado del ano.

Por otra parte, la politica fiscal enfrenta retos considerables. Entre
el cierre de 2013 y el 3T15 la deuda neta presupuestaria como porcen-
taje del PIB se incremento a 40.9 por ciento de 34,6 por ciento. Incluso,
los ajustes a esta deuda por la depreciacion del tipo de cambio pudie-
ron haberascendido porarribadel 1.5 por ciento del PIB enlos tiltimos
doce meses. Estos no son los tinicos retos para la economia mexicana,
se debe considerar la caida en las exportaciones netas de Petroleos
Mexicanos (Pemex) y la contraccion de las reservas internacionales
netas dentro del Banco Central, Afortunadamente, hay factores posi-
tivos como la reduccion en la inflacion por debajo de 3.0 por ciento,
que representa un logro importante que fortalecerd el crecimiento
econdmico en el largo plazo, asi como la confianza de los mercados. Y
aunque el incremento en la recaudacion triburaria ha sido un esfuerzo
significativo para compensar la caida en los ingresos petroleros, esto
podrfa tener un efecto adverso sobre la demanda interna. Adicional-
mente, la reduccion en la inversion fisica deberd ser revertida para
mejorar la capacidad del gasto y generar mayor crecimiento.



