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Kirchner, liberalizando el pesoy eliminando impuestos a
la exportacién de trigo, maiz y carne deres.

Argentina y Brasil, dos delas mayores economias
latinoamericanas, marcharon juntos durante mas de una
década de politicas intervencionistas y de bonanza por los
altos precios de las materias primas que constituyen sus

principales productos de exportacion.

Pero ahora unadivergenciase esta abriendo entrelas
politicas econémicas de estos gigantes sudamericanos.

El nuevo gobierno argentino se ha dado alatareade
desmantelar algunas de las medidas implementadas por
los expresidentes Néstor Kirchner y Cristina Fernandez de

Pero mientras que las reformas argentinas han sido

bien recibidas por los mercados financieros, en Brasil el

enlosinversionistas.

apegamiento por parte de la presidenta Dilma Rousseff
alas politicas intervencionistas en un escenario de crisis
economica y severa presion fiscal despierta desconfianza

Lainquietud que rodea a Brasil se intensificé la semana
pasada tras la renuncia de su ministro de Finanzas, Joaquim
Levy, quien era visto como una voz reformista en el gobierno
brasilefio. En sulugar entra Nelson Barbosa, un ministro
queno se percibe con el mismo grado dedisciplina.

‘Buenos Aires’de cambio 27%

| gobierno del nuevo
E presidente argentino,

Mauricio Macri, no ha
perdido tiempo para cumplir
con su objetivo de desmantelar
algunas de las medidas inter-
vencionistas emprendidas por
sus predecesores.

A menos de una semana de
su tomade protesta, Macri anun-
cié la eliminaciéon de impuestos
a la exportacion de productos
agricolas como el trigo, el maiz
y la carne de res, junto con una
reduccion de cinco puntos por-
centuales al arancel impuesto a
la exportacion de soya.

Las reformas de Macri han sidobien
recibidas por los mercados financieros
internacionales, alos cuales Argentina
esperarecuperar libre acceso

Dias después Alfonso Prat-
Gay, su huevo ministro de Ha-
cienda y Finanzas Publicas,
anuncio que se abandonarian
los controles monetarios que el
anterior gobierno impuso des-
de el 2011. El resultado fue una
devaluacion de 27 por ciento
en el valor del peso argentino
contra el ddlar.
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El gobierno espera que en
conjunto esto resulte en la ex-
portacion de 8 mil millones de
ddlares de produccion agrico-
la almacenada, segtin reporta
Bloomberg. Esto contribuiria a
cumplir el objetivo oficial de entre
15 y 25 mil millones de ddlares
en entradas de capital durante
el préximo mes.

Lasreformas de Macrihansido
bien recibidas por los mercados
financieros internacionales, alos
cuales Argentina esperarecuperar
acceso tras la resolucion de las
disputas por su incumplimiento
de pagos.

“Este es un paso significativo
y audaz hacia una correcciéonde
la principal distorsion de precios
que actualmente afectaala eco-
nomia, y mas importantemente
hacia la implementaciéon de un
marco de politica sostenible y
creible”, escribié Mauro Roca,
economista en elbanco Goldman
Sachs, posterior aladevaluacion.©

la devaluacion

que experimento el peso
argentino al cierre de

la jornada del jueves, tras
el anuncio de la decision
del nuevo gobierno

35%

latasa

de inflaciéon anualizada
que Argentina
experimentara en 2016
tras la veloz devaluacioén,
segun estima el banco
Morgan Stanley
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' Levantar

los
controles
monetarios
significalevantar
las trabas que han
restringidoala
economia durante
anos”

Alfonso Prat-Gay
Ministro de Hacienda
y Finanzas Puiblicas
de Argentina
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El gigante
enfermo

rasil, lamayor economiade
B Latinoamérica, se enfrenta

aunatoxica combinacion
de contracciéon econémica, alta
inflacién, fuerte depreciacion cam-
biaria, altas tasas de interés, y
paralisis politica.

El pais esta viviendo su peor
recesion desde 1930, ademas de
registrar una tasa de inflacion
anualizada superior al 10 por
ciento que se ve impulsada por
la fuerte depreciacién del real
brasilefo.

Este escenario ha presiona-
do severamente las finanzas
publicas brasileiias, restando
capacidad de estimulo al go-
bierno de la presidenta Dilma
Rousseff cuando su economia
mas lo necesita.

En parte el gobierno se ve
maniatado por escandalos de
corrupcion que rodean a su pa-
raestatal petrolera Petrobrasyasu
generadora eléctrica paraestatal
Eletrobras, los cuales incluso han
resultado en la apertura de un

juicio politico contra Rousseff.

La urgenciade los problemas
fiscales de Brasil se ve subraya-
da por la pérdida del grado de
inversion de su deuda soberana,
recortadaaterritorio “basura” por
la calificadora crediticia Standard
&Poor’s enseptiembrey por Fitch
la semana pasada.

Por si fuera poco, parece que
Rousseff tendra aun mas proble-
mas para convencer alos merca-
dos que su gobierno sera capaz
de sortear estas dificultades, ya
que la renuncia de su ministro
de Finanzas, Joaquim Levy, yel
nombramientodeNelsonBarbosa
al puesto halevantado temores
de un abandono del programa
de austeridad de Levy.

Barbosa ha asegurado que
mantendra la disciplina fiscal
dando continuidad alas politicas
de Levy, pero su previo apoyo de
menores superavits fiscales y de
subsidios a empresas pesan en
su contra en la confianza de los
mercados.©

' Los
mercados
reaccionaran
negativamente
debido alabuena
reputaciondel

ministro saliente, y
también por miedo
aque elreemplazo

deLevyserauna

seial delregresoal

populismo fiscal”

Alberto Ramos
Economista en jefe
para Latinoameérica
en Goldman Sachs
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@ W Unareforma es una correccion
de abusos; unarevolucion
esuna transferencia de poder”
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la depreciacion

que el real brasilefio ha
sufrido contra el délar
desde que Dilma Rousseff
entro a la presidencia
hastala fecha

-3%

la contraccion

que la economia brasilena
sufrira este afo, segun
pronostica el Fondo
Monetario Internacional
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