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Comunicacion

... Yratifican calificacion
de credito con Banorte

© El monto
contratado es de

8 mil 851.9 millones
de pesos

La firma HR Ratings ratifico la ca-
lificacion crediticia de HR AA (E)
con perspectiva estable para el cré-
dito contratado por el gobierno de
Nuevo Le6n con Banorte por un
monto inicial de 8 mil 851.9 mi-
llones de pesos.

“Laapertura del crédito banca-
rio estructurado contratado porel
Estado de Nuevo Leon con Banco

ultimo anélisis determind una
Tasa Objetivo de Estrés (TOE)
de 79.0 por ciento”, comentd.
Agrego que la calificacion
quirografaria vigente de Nue-
voLeonesHR A- con perspecti-
vaestable y por estar arriba de
HR BB+, no tuvo un efecto en
la calificacion del crédito.
Comentd queentre los aspec-
tos mds importantes sobre los
que se basa la calificacion esta
la distribucion de los ingresos
fideicomitidos a cada uno de
los fideicomisarios en primer
lugar a través de un mecanis-
mo de prorrateo. Actualmente

Mercantil del Norte se existen 20 financia-
realizé al amparo del Estadoesta mientosinscritosen
Fideicomiso Maestro obligadoacontra- elfideicomiso.

Irrevocable de Admi- tarcoberturasde Asimismo, que

nistracion y Fuente de
PagoF/0147”, indicé.

Detalld que el por-
centaje afectado al fi-
deicomiso corresponde
al 92.8 por ciento del
Fondo General de Par-
ticipaciones (FGP) que
mensualmente recibe
el Estado.

tasadeinterés que
deberancubriren
todomomento porlo
menos 50 por ciento
delsaldoinsolutode
todoslosfinancia-
mientosinscritosen
elfideicomisoporun
periodominimode

en un escenario de
estrés se esperaria
unarazonde cober-
tura del servicio de
la deuda promedio
mensual de 4.8 ve-
ces para 2016y 4.6
veces para 2017.
El valor promedio
anual de cobertu-

El crédito se contrato
en julio del 2013, a un
plazode 20 afiosy se es-
tablecio que el pago de capital se
realizard a través de 240 amorti-
zaciones mensuales, consecutivas
ycrecientes aunatasa mensual de
1.3 por ciento.

Dado que el Estado no contd con
periodode gracia, porlo queel pri-
mer pago de capital se realizé en
julio de 2013 y el dltimo se reali-
zaria en junio de 2033.

“Laratificacion de la califica-
cién de HR AA (E) es resultado
del analisis de los flujos futuros
de la estructura estimados por
HR Ratings bajo escenarios de
estrés ciclicoy estréscritico. Este

3aiios.

ra esperada para

los préximos cinco

afos seria igual a
4.7 veces.

El Estado estd obligado a
contratar coberturas de tasa
de interés que deberan cubrir
en todo momento porlo menos
50 por ciento del saldo insolu-
to de todoslos financiamientos
inscritos en el fideicomiso por
un periodo minimo de 3 afios.

Asi, con relacion a este cré-
dito en particular, el Estado
tiene contratado un swap con
Banorte sobreel saldo insoluto
a una tasa de 6.89 por ciento
convencimiento en septiembre
de 2024. (Redaccion).
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