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Prevén siga
“stiper dolar”

Alo largo de 2014 se observo
una depreciacion en diversas
monedas respecto al dolar
estadounidense, tendencia
que esperan continte.

El factor clave que domi-
noé al mercado cambiario fue
la normalizacion de la politica
monetaria de EU, después de
que bajara su tasa de refe-
rencia entre cero y 0.25 por
ciento, minimos historicos
desde diciembre de 2008 a
la fecha.

Como todo mercado
en el sistema financiero, la
incorporacion de los efectos
preliminares no se hicieron
esperar y los inversionistas
comenzaron a reacomodar
sus portafolios provocando
movimientos en el tipo de
cambio respecto a diversas
monedas.

Eduardo Gonzalez, ana-
lista econémico, dijo que este
efecto no es exclusivo del
peso, sino de la mayor parte
de monedas de paises en
desarrollo y algunas naciones
desarrolladas.

Finaliza la fiesta
para las Bolsas

Las bolsas de valores de los
mercados emergentes bai-
laran hasta que Janet Yellen,
presidenta de la Reserva
Federal de EU (Fed), les quite
la musica.

A pesar de las recientes
caidas en el precio del petré-
leo y de las fuertes minusva-
lias registradas a principios
de diciembre, los expertos
esperan un buen arranque de
2015 en los pisos de remates
de paises periféricos.

Pero el consenso se re-
duce al primer trimestre del
afo, pues la mayoria de los
analistas espera que la Fed
empiece a endurecer su po-
litica econémica entre abril y
junio de 2015.

Dicha expectativa coin-
cide con las cotizaciones de
los contratos de futuros que
mantenian una perspectiva
optimista del IPC de la BMV,
con horizonte a marzo.

Miguel Sabino, experto
en finanzas de Ikos, dijo que
hay paises que tienen que
ofrecer un retorno atractivo.

Proyectan expertos que avance el PIB hasta 4.2% este ario

Auguranen 2015
mas crecimiento

Estiman especialistas econdmicos que baje la inflacion a 3.54 por ciento
desde un 4 por ciento que se calculaba para el ario pasado

Mejora panorama

No sélo México ostenta prondsticos de mejor desempefio

ERNESTO SARABIA,
AMIN VERA Y ADRIANA ARCOS

A pesar de la volatilidad espera-
da en los mercados financieros
para este afo, especialistas co-
inciden al pronosticar un mayor
crecimiento del PIB, menor in-
flacion y un tipo de cambio mas
bajo para 2015.

En promedio, los expertos
prevén un crecimiento de la
economia de 344 por ciento,
en comparacion con el 2.20
por ciento del afio que acabd,
asi como un precio promedio
del délar estadounidense de
13.84 pesos.

La Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico habia estima-
do el PIB de 2014 en un ran-
go de entre 2.1y 2.6 por ciento,
mientras que para 2015 prevé
que avance entre 3.2 y 4.2 por
ciento.

El afio pasado, inici6 con
estimaciones por arriba de 3
por ciento y finalizé con ape-
nas arriba de 2 por ciento, por
lo que la evoluciéon de los in-
dicadores macroeconomicos y
factores externos seran claves
para que las previsiones de 2015
se mantengan.

De acuerdo con Eduardo
Gonzilez, analista de Banamex,
en 2015 la economia de Esta-
dos Unidos mejorara y, por el
vinculo que tiene con México,
favorecera las importaciones de
manufacturas nacionales.

Por el lado de la demanda
interna, el especialista dijo que
desde hace unos meses se ha
empezado a ver una mejoria
tanto via consumo como inver-
sion, elementos que se extende-
ran en 2015.

“Vamos a ver una mejor con-
tribucion de la demanda local,

econdémico para 2015.

PREVISION DE CRECIMIENTO

PARA PAISES SELECCIONADOS.
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SIN PUNTOS EXTRAS

México mantiene una calificacion crediticia de grado medio

con perspectiva estable.

(Calificacion soberana de México, en moneda externa a largo plazo)

B Moody’s: A3

B Standard & Poor’s; BBB+

M Fitch Ratings: BBB+

Fuente: Bloomberg / Realizacion: Departamento de Andlisis de REFORMA.

hasta ahorita la recuperacion
ha sido lenta y creemos que se
acelere mas cuando la genera-
cion de empleo siga avanzando
cada vez con mayor dinamis-
mo”, dijo.

También, expertos predicen
un aumento en la tasa de retor-
no de los Cetes a 28 dias, que

Pronostican que se recuperen petroprecios

El desplome de los petroprecios
se revertira parcialmente en
2015, prevén analistas.

Desde mediados de 2014,
la tendencia del precio del

petrdleo ha sido a la baja, agu-
dizandose después de que la
OPEP se negara a disminuir su
produccion para frenar la caida
a finales de noviembre.

Lo que enfrenta el merca-

do petrolero es una guerra de
precios entre Arabia Saudita, el
mayor productor de crudo a ni-
vel internacional, y EU, que con
el boom de la industria shale
se perfila para ser el productor
nliimero uno en 2018.

Desde su punto mas alto el
precio del WTI ha disminuido
49.36 por ciento, el Brent en
48.37 y la mezcla mexicana

52.71 por ciento.

Joel Virgen, subdirector de
analisis econémico de Banamex,
dijo que esta tendencia debe de
revertirse parcialmente en 2015,

Previé que el precio del
Brent se estabilice en alrededor
de 80 dolares. Para la mezcla
mexicana estima un precio pro-
medio de 72 ddlares por barril
para todo el afio.

pagarian 3.68 por ciento anual,
mientras que la inflacién se re-
duciria a 3.54 por ciento este
aflo, desde un acumulado de 4
por ciento previsto en 2014.
José Luis de la Cruz, direc-
tor general del Instituto para el
Desarrollo Industrial y el Cre-
cimiento Econdmico, dijo que

no es probable que el precio
del petréleo regrese a los ni-
veles que mantenia hasta hace
unos meses, lo que afectaria la
entrada de capitales a la econo-
mia del Pais.

Carlos Bravo, operador bur-
satil independiente, coincidid
en que el valor del crudo sera
un factor que presionara a los
mercados accionarios, y que al
sumarse a la esperada alza en
las tasas de interés en EU, po-
dria configurar un escenario ba-
jista para el Indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexi-
cana de Valores.

La perspectiva de mejorar
la economia de México por las
reformas estructurales y con
ella la calificacion crediticia se
ha ido desvaneciendo.

Para el proximo afio no se
ve ningun efecto benéfico de las
reformas para el crecimiento
econémico del Pais, por lo que
estara basado en la dindmica de
Estados Unidos, prevé Rodolfo
Navarrete, director de analisis
de Vector Casa de Bolsa.

Acontecimientos internos,
como la merma en la confianza
proyectada hacia el exterior por
conflictos sociales, violencia e
inseguridad, junto con algunos
externos, afectan la esperada
reforma energética y opacaron
el “mexican moment”.

Eduardo Gonzalez mencio-
nd que se ha incrementado la
incertidumbre por el mercado
cambiario y el precio del petré-
leo, por lo que la probabilidad
de una mejora de calificacion
que se venia perfilando pudo
haber disminuido y retrasarse.

A pesar de ello, la perspec-
tiva de México respecto a otras
economias similares es mas po-
sitiva, sefiald.

Subira Banxico
su tasa

Para 2015 se espera que
Banxico eleve las tasas de
referencia 50 puntos base.

Ello como una medida
de normalizacién de Banxico
a la politica monetaria de EU,
donde la Fed tiene previsto
elevar las tasas en diciembre
de este afio.

En funcidn a eso, Banxi-
co podria actuar con cierto
adelanto, respondiendo a
los ajustes que seran muy
evidentes en el mercado con
antelacion a la formalizacion
del anuncio por parte de la
Reserva Federal (Fed).

Los mercados tendran
un ajuste adicional en la ante-
sala de la formalizacién de la
primera alza de la Fed, por lo
que esperan que en octubre
Banxico eleve 25 puntos base
la tasa de referencia y en di-
ciembre otros 25 puntos.

Para Joel Virgen, subdi-
rector de Andlisis Econémico
de Banamex, el componente
clave serd la normalizacion
de la politica monetaria de
la Fed.

Anticipan baja
enh mineria

Para este aiio, especialistas
anticipan que la apertura de
minas se reduzca, debido

a la baja en el precio de los
metales.

En 2014 iniciaron ope-
raciones siete nuevas minas
de oro.

Sin embargo, para este
aio sélo estan programadas
dos minas, dijo Alberto L6-
pez Santoyo, director de la
consultoria minera Insetec.

Para el caso de la plata,
hubo cuatro aperturas, mien-
tras que para 2015 se espera
solo una nueva en Chihuahua.

Consideré que lo mas
critico es lo que esta pasando
en los proyectos de explora-
cion, que desde 2012 vienen
con tendencia a la baja y mu-
chos ya entraron en un pro-
ceso de suspension o analisis
de produccién, especialmen-
te en empresas pequefias.

El oro ha perdido, desde
septiembre de 2011, el 36.85
por ciento de su valor y la
plata 66.24 por ciento de
abril de 2011 a la fecha.

Elevara Gobierno del DF salario en 3 pasos

A partir de mafnana, el Gobierno
de la Ciudad de México empren-
dera tres acciones para incre-
mentar el salario minimo, dijo en
entrevista Salomon Chertorivski
Woldenberg, Secretario de De-
sarrollo Econédmico del Distrito
Federal.

La primera accion iniciara
con su plantilla de 40 mil tra-
bajadores. Ninguno de sus em-

pleados podra ganar menos de
82.86 pesos diarios.

La segunda consiste en que
ninguna empresa que quiera
proveer de bienes o de servicios
al Gobierno del DF podra pagar-
le a su trabajador menos capaci-
tado menos de ese rango.

La tercera accién consiste
en iniciar un programa con un
crédito fiscal, que puede equi-

valer hasta un afno de Impuesto
Sobre Némina, para toda mi-
croempresa que inicie operacio-
nes con el nuevo salario durante
el primer aio de actividad.

El Secretario afiadio que la
economia tiene espacio para
incrementar el salario de los
trabajadores menos calificados
y que el objetivo es incentivar a
la economia.




