
Proyectan expertos que avance el PIB hasta 4.2% este año

ErnEsto sarabia, 

amin VEra y adriana arcos

A pesar de la volatilidad espera-
da en los mercados financieros 
para este año, especialistas co-
inciden al pronosticar un mayor 
crecimiento del PIB, menor in-
flación y un tipo de cambio más 
bajo para 2015.

En promedio, los expertos 
prevén un crecimiento de la 
economía de 3.44 por ciento, 
en comparación con el 2.20 
por ciento del año que acabó, 
así como un precio promedio 
del dólar estadounidense de 
13.84 pesos.

La Secretaría de Hacienda 
y Crédito Público había estima-
do el PIB de 2014 en un ran-
go de entre 2.1 y 2.6 por ciento, 
mientras que para 2015 prevé 
que avance entre 3.2  y 4.2 por 
ciento. 

El año pasado, inició con 
estimaciones por arriba de 3 
por ciento y finalizó con ape-
nas arriba de 2 por ciento, por 
lo que la evolución de los in-
dicadores macroeconómicos y 
factores externos serán claves 
para que las previsiones de 2015 
se mantengan. 

De acuerdo con Eduardo 
González, analista de Banamex, 
en 2015 la economía de Esta-
dos Unidos mejorará y, por el 
vínculo que tiene con México, 
favorecerá las importaciones de 
manufacturas nacionales.

Por el lado de la demanda 
interna, el especialista dijo que 
desde hace unos meses se ha 
empezado a ver una mejoría 
tanto vía consumo como inver-
sión, elementos que se extende-
rán en 2015.

“Vamos a ver una mejor con-
tribución de la demanda local, 

Auguran en 2015
más crecimiento
Estiman especialistas económicos que baje la inflación a 3.54 por ciento 
desde un 4 por ciento que se calculaba para el año pasado

hasta ahorita la recuperación 
ha sido lenta y creemos que se 
acelere más cuando la genera-
ción de empleo siga avanzando 
cada vez con mayor dinamis-
mo”, dijo.

También, expertos predicen 
un aumento en la tasa de retor-
no de los Cetes a 28 días, que 

pagarían 3.68 por ciento anual, 
mientras que la inflación se re-
duciría a 3.54 por ciento este 
año, desde un acumulado de 4 
por ciento previsto en 2014.

José Luis de la Cruz, direc-
tor general del Instituto para el 
Desarrollo Industrial y el Cre-
cimiento Económico, dijo que 

Finaliza la fiesta 
para las Bolsas
Las bolsas de valores de los 
mercados emergentes bai-
larán hasta que Janet Yellen, 
presidenta de la Reserva 
Federal de EU (Fed), les quite 
la música.

A pesar de las recientes 
caídas en el precio del petró-
leo y de las fuertes minusva-
lías registradas a principios 
de diciembre, los expertos 
esperan un buen arranque de 
2015 en los pisos de remates 
de países periféricos.

Pero el consenso se re-
duce al primer trimestre del 
año, pues la mayoría de los 
analistas espera que la Fed 
empiece a endurecer su po-
lítica económica entre abril y 
junio de 2015.

Dicha expectativa coin-
cide con las cotizaciones de 
los contratos de futuros que 
mantenían una perspectiva 
optimista del IPC de la BMV, 
con horizonte a marzo.

Miguel Sabino, experto 
en finanzas de Ikos, dijo que 
hay países que tienen que 
ofrecer un retorno atractivo.

Prevén siga 
“súper dólar”
A lo largo de 2014 se observó 
una depreciación en diversas 
monedas respecto al dólar 
estadounidense, tendencia 
que esperan continúe. 

El factor clave que domi-
nó al mercado cambiario fue 
la normalización de la política 
monetaria de EU, después de 
que bajara su tasa de refe-
rencia entre cero y 0.25 por 
ciento, mínimos históricos 
desde diciembre de 2008 a 
la fecha.

Como todo mercado 
en el sistema financiero, la 
incorporación de los efectos 
preliminares no se hicieron 
esperar y los inversionistas 
comenzaron a reacomodar 
sus portafolios provocando 
movimientos en el tipo de 
cambio respecto a diversas 
monedas.

Eduardo González, ana-
lista económico, dijo que este 
efecto no es exclusivo del 
peso, sino de la mayor parte 
de monedas de países en 
desarrollo y algunas naciones 
desarrolladas.

Subirá Banxico 
su tasa
Para 2015 se espera que 
Banxico eleve las tasas de 
referencia 50 puntos base.

Ello como una medida 
de normalización de Banxico 
a la política monetaria de EU, 
donde la Fed tiene previsto 
elevar las tasas en diciembre 
de este año.

En función a eso, Banxi-
co podría actuar con cierto 
adelanto, respondiendo a 
los ajustes que serán muy 
evidentes en el mercado con 
antelación a la formalización 
del anuncio por parte de la 
Reserva Federal (Fed). 

Los mercados tendrán 
un ajuste adicional en la ante-
sala de la formalización de la 
primera alza de la Fed, por lo 
que esperan que en octubre 
Banxico eleve 25 puntos base 
la tasa de referencia y en di-
ciembre otros 25 puntos.

Para Joel Virgen, subdi-
rector de Análisis Económico 
de Banamex, el componente 
clave será la normalización 
de la política monetaria de 
la Fed.

Anticipan baja 
en minería
Para este año, especialistas 
anticipan que la apertura de 
minas se reduzca, debido 
a la baja en el precio de los 
metales.

En 2014 iniciaron ope-
raciones siete nuevas minas 
de oro.

Sin embargo, para este 
año sólo están programadas 
dos minas, dijo Alberto Ló-
pez Santoyo, director de la 
consultoría minera Insetec.

Para el caso de la plata, 
hubo cuatro aperturas, mien-
tras que para 2015 se espera 
sólo una nueva en Chihuahua. 

Consideró que lo más 
crítico es lo que está pasando 
en los proyectos de explora-
ción, que desde 2012 vienen 
con tendencia a la baja y mu-
chos ya entraron en un pro-
ceso de suspensión o análisis 
de producción, especialmen-
te en empresas pequeñas.

El oro ha perdido, desde 
septiembre de 2011, el 36.85 
por ciento de su valor y la 
plata 66.24 por ciento de 
abril de 2011 a la fecha.

Pronostican que se recuperen petroprecios
El desplome de los petroprecios 
se revertirá parcialmente en 
2015, prevén analistas.

Desde mediados de 2014, 
la tendencia del precio del 
petróleo ha sido a la baja, agu-
dizándose después de que la 
OPEP se negara a disminuir su 
producción para frenar la caída 
a finales de noviembre.

Lo que enfrenta el merca-

do petrolero es una guerra de 
precios entre Arabia Saudita, el 
mayor productor de crudo a ni-
vel internacional, y EU, que con 
el boom de la industria shale 
se perfila para ser el productor 
número uno en 2018.

Desde su punto más alto el 
precio del WTI ha disminuido 
49.36 por ciento, el Brent en 
48.37 y la mezcla mexicana 

52.71 por ciento.
Joel Virgen, subdirector de 

análisis económico de Banamex, 
dijo que esta tendencia debe de 
revertirse parcialmente en 2015,

Previó que el precio del 
Brent se estabilice en alrededor 
de 80 dólares. Para la mezcla 
mexicana estima un precio pro-
medio de 72 dólares por barril 
para todo el año.

Elevará Gobierno del DF salario en 3 pasos 
A partir de mañana, el Gobierno 
de la Ciudad de México empren-
derá tres acciones para incre-
mentar el salario mínimo, dijo en 
entrevista Salomón Chertorivski 
Woldenberg, Secretario de De-
sarrollo Económico del Distrito 
Federal.

La primera acción iniciará 
con su plantilla de 40 mil tra-
bajadores. Ninguno de sus em-

pleados podrá ganar menos de 
82.86 pesos diarios.

La segunda consiste en que 
ninguna empresa que quiera 
proveer de bienes o de servicios 
al Gobierno del DF podrá pagar-
le a su trabajador menos capaci-
tado menos de ese rango.

La tercera acción consiste 
en iniciar un programa con un 
crédito fiscal, que puede equi-

valer hasta un año de Impuesto 
Sobre Nómina, para toda mi-
croempresa que inicie operacio-
nes con el nuevo salario durante 
el primer año de actividad.

El Secretario añadió que la 
economía tiene espacio para 
incrementar el salario de los 
trabajadores menos calificados 
y que el objetivo es incentivar a 
la economía.

no es probable que el precio 
del petróleo regrese a los ni-
veles que mantenía hasta hace 
unos meses, lo que afectaría la 
entrada de capitales a la econo-
mía del País.

Carlos Bravo, operador bur-
sátil independiente, coincidió 
en que el valor del crudo será 
un factor que presionará a los 
mercados accionarios, y que al 
sumarse a la esperada alza en 
las tasas de interés en EU, po-
dría configurar un escenario ba-
jista para el Índice de Precios y 
Cotizaciones de la Bolsa Mexi-
cana de Valores.

La perspectiva de mejorar 
la economía de México por las 
reformas estructurales y con 
ella la calificación crediticia se 
ha ido desvaneciendo.

Para el próximo año no se 
ve ningún efecto benéfico de las 
reformas para el crecimiento 
económico del País, por lo que 
estará basado en la dinámica de 
Estados Unidos, prevé Rodolfo 
Navarrete, director de análisis 
de Vector Casa de Bolsa.

Acontecimientos internos, 
como la merma en la confianza 
proyectada hacia el exterior por 
conflictos sociales, violencia e 
inseguridad, junto con algunos 
externos, afectan la esperada 
reforma energética y opacaron 
el “mexican moment”.

Eduardo González mencio-
nó que se ha incrementado la 
incertidumbre por el mercado 
cambiario y el precio del petró-
leo, por lo que la probabilidad 
de una mejora de calificación 
que se venía perfilando pudo 
haber disminuido y retrasarse.

A pesar de ello, la perspec-
tiva de México respecto a otras 
economías similares es más po-
sitiva, señaló.
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Mejora panorama
No sólo México ostenta pronósticos de mejor desempeño 
económico para 2015.

México mantiene una calificación crediticia de grado medio 
con perspectiva estable.

PREVISIÓN DE CRECIMIENTO 
PARA PAÍSES SELECCIONADOS.

SIN PUNTOS EXTRAS

Fuente: FMI / Realización: Departamento de Análisis de REFORMA

Fuente: Bloomberg / Realización: Departamento de Análisis de REFORMA.
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Mercados financieros [negociosreforma.com]

monedas en méxico
(Cotización de venta) Cierre Var. Abs.

dólar 48 horas
(Pesos por dólar/venta) $14.7475

energéticos
 Último Anterior

la bolsa en méxico
(Puntos del IPC)

Importe  2,378
(millones de pesos)

Volumen 712
(millones de acciones)

Variación
día

0.30%
Variación
mensual

-0.57%

mercados en el mundo
Indicador Cierre Var.%

el peso en chicago $/dls
(Cotización del futuro al cierre) Cierre Anterior.

acciones del ipc
Instrumento Valor Var. Var.  Importe Var. Máx. Mín

 (Pesos) Unitaria % (Miles de pesos) Anual 12 meses

Dólar menudeo peso/dólar 15.0500 0.0300
  dólar/peso 0.0664 -0.0001
Dólar Fix* peso/dólar 14.7348 0.0168
  dólar/peso 0.0679 -0.0001
Dólar 48 hrs. peso/dólar 14.7475 0.0256
  dólar/peso 0.0678 0.0153
EURO peso/euro 18.2093 -0.0718
  euro/peso 0.0549 0.0002
Euro/dólar  0.8265 0.0041
Dólar/euro  1.2099 -0.0041

Dow Jones 17,823.07 -0.89
S&P 500 2,058.90 -1.03
Nasdaq 4,736.05 -0.87
Bovespa** 50,007.41 -1.16
Merval 8,579.02 1.61
FTSE 100 6566.09 0.29
Dax 30** 9,805.55 -1.22
CAC 40 4,272.75 0.64
Nikkei** 17,450.77 -1.57
Hang Seng 23,605.04 0.44

Marzo 15 14.7928 14.8367
Junio 15 14.8809 14.9253
Septiembre 15 14.9700 15.0150

Cetes 1 día 3.1000 3.1000
Cetes 28 Días* 2.7400 2.7800
Cetes 91 Días* 2.9400 2.9400
Papel Bancario 1 día 3.1500 3.0800
Bono a 10 años México 5.8900 5.9300
TIIE 28 días 3.3205 3.3110
UDI 5.270368 5.269005
Bono 10 años EU 2.1837 2.1890
Tasa de descuento (FED) 0.7500 0.7500
Prime rate 3.2500 3.2500
Libor 1 mes 0.1713 0.1695
* Subasta primaria semanal.

BRENT (Dls. por barril) 57.33 57.88
WTI (Dls. por barril) 53.79 53.61
MEZCLA (Dls. por barril)** 46.27 47.04
HENRY HUB  2.99 3.47

* Para pagos al día de hoy
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AC* 93.34 0.35 0.38 25,990 14.31 98.44 67.00
ALFAA 32.94 -0.75 -2.23 212,195 -10.05 47.50 29.45
ALPEKA 18.88 -0.37 -1.92 4,337 -36.41 29.82 18.00
ALSEA* 40.77 0.08 0.2 43,105 -0.05 48.42 37.15
AMXL 16.40 0.09 0.55 353,139 7.75 17.64 12.39
ASURB 195.04 1.04 0.54 32,647 19.48 200.00 142.00
BIMBOA 40.70 0.1 0.25 16,793 1.24 43.20 32.46
BOLSAA 26.72 0.25 0.94 4,777 -10.73 30.60 22.90
CEMEXCPO 15.04 -0.17 -1.12 200,777 -1.96 17.79 14.32
COMERCIUBC 52.18 -0.12 -0.23 47,410 -6.66 56.40 44.95
ELEKTRA* 562.93 -8.59 -1.5 6,185 26.65 603.09 322.57
FEMSAUBD 130.88 0.87 0.67 150,594 3.54 135.75 108.90
GAPB 92.72 -1.96 -2.07 52,580 32.83 101.29 60.74
GCARSOA1 72.59 -0.89 -1.21 21,042 4.52 84.00 60.36
GENTERA* 29.65 0.1 0.34 16,229 21.41 30.70 20.56
GFINBURO 38.08 0.05 0.13 61,005 3.11 43.00 28.52
GFNORTEO 81.20 0.61 0.76 136,854 -11.13 97.00 73.89
GFREGIO0 74.23 -0.08 -0.11 3,009 -4.35 81.97 65.54
GMEXICOB 42.82 0.33 0.78 109,617 -0.95 49.59 36.77
GRUMAB 157.32 5.12 3.36 117,699 59.26 162.05 98.68
ICA* 18.01 -0.18 -0.99 29,079 -33.18 27.43 16.28
ICHB 71.16 1.44 2.07 11,100 -19.21 89.00 62.00
IENOVA* 73.80 -0.54 -0.73 19,621 41.46 86.19 51.42
KIMBERA 32.09 0.53 1.68 29,806 -13.46 37.90 27.50
KOFL 126.64 -2.42 -1.88 86,993 -19.81 159.42 122.60
LABB 28.06 0.23 0.83 21,341 -23.38 37.15 23.80
LALAB 28.43 0.01 0.04 8,043 -1.67 36.00 26.15
LIVEPOLC-1 147.85 0.22 0.15 27,645 -0.82 163.00 126.66
MEXCHEM* 44.81 -0.26 -0.58 41,523 -16.65 58.49 39.77
OHLMEX0 27.35 0.35 1.3 86,419 -18.19 43.08 24.13
PE&OLES* 288.51 0.93 0.32 23,054 -11.01 374.22 245.82
PINFRA* 177.39 3.27 1.88 38,843 13.69 190.68 150.00
SANMEXB 30.84 0.27 0.88 47,537 -13.13 39.37 27.15
TLEVISACPO 100.59 1.37 1.38 105,620 27.81 105.67 73.21
WALMEXV 31.72 0.16 0.51 176,973 -7.42 35.75 27.71

(Dls. por millón de BTU’s)Fuente: Infosel / ** Cotización del 30 de diciembre


