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Rosca de reyes

1) Resulta que para los muchachos de Standard &
Poor’s Ratings Services la compra que hizo Banco In-
bursa de Banco Walmart es mas que positiva v sus ca-
lificaciones no se ven afectadas de ninguna manera, de
hecho, la adquisicion va esta a la espera de las aproba-
ciones regulatorias necesarias v no se esperan contra-
tiempos porque en realidad es una adquisicion peque-
na para el grupo.

Banco Walmart reporto una cartera de credito de
5,557 millones de pesos, esto es a septiembre del 2014,
por lo que deberia representar, proforma, solo 3% dela
cartera de credito consolidada total de Inbursa.

Inbursa, por su parte, anuncio cue la transaccion
estaria valuada en 1.7 veces el valor en libros de Ban -
co Walmart a la fecha de cierre de la transaccion. Con-
siderando los nimeros a septiembre del 2014, la tran-
saccion seria de unos 3,500 millones de pesos (230
millones de dolares). Inbursa tenia aproximadamente
42,400 millones de pesos (2,800 millones de dolares)
en activos liquidos, de manera que no se espera ningun
tipo de deuda relacionada con la adquisicion.

Entonces, todo va viento en popa, porque conside-
rando el valor esperado de la transaccion, estimamos
que el credito mercantil de unos 1,500 millones de pe-
sos solo representaria 2.1% del capital total v del capi-
tal ajustado de Inbursa.




