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Cae petroleo

por debajo de
los 40 dolares

Descenso sin fin.

En solo tres
sesiones de
2015 la mezcla
mexicana

cae 12 por
ciento

PORA. SANDOVAL / A. MONTERO

Lacotizacién delamezclamexicanade petrd-
leo de exportacién rompid por primera vez
en casi 6 aflos el piso de 40 délares por barril.
Ayer cerré en 39.94 ddlares, nivel noregistra-
do desde el 12 de marzo de 2009. La mezcla
del crudo de exportacion tiene un arranque
de afo histéricamente negativo. En las 3 pri-

Los peores arranques de aiio de la mezcla

Desde que Pemex publica el precio de la mezcla, este es su peor
incio de afio
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meras sesiones de 2015 su caidaesde 12.12
porciento. Se trata del peorinicio de afio para
un periodo similar, que ya desbancé al de
2007. Los precios internacionales siguen sin
encontrar piso. Elcrudo WTI cayé por debajo
de48ddlaresyel Brentseacercoéalnivelde 50
dolares. Labolsayel peso, dieron ayer tregua
yrecuperaron terreno. —PAG.36—

Y arrastra acciones

de empresas

petroleras en bolsa

Eldesplome delos precios del
crudo golped alasaccionesde
las empresas petroleras lista-
dasen el Sistema Internacional
de CotizacionesdelaBMV. Las
firmas mas afectadassonla
canadiense Pacific Rubiales,
cuyos titulos perdieron 70 por
ciento enlosultimos 12 meses;
lacolombiana Ecopetrol tuvo
unretroceso de 60 por ciento, y
labrasilefia Petrobras descen-
di6 53 por ciento. Exxon Mobil
y Chevron han podido absorber
el ajuste ysusretrocesos fueron
menores.
—<ClaraZepeda—PAGS.4Y5—
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Es correcto
legalizarla
mariguana
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médicos,
terapéuticos
ypara
reducirla
violenciaen
Meéxico”

Fernando
Belaunzaran
Diputado
del PRD.
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Violencia
deja nueve
muertos en
Apatzingan

Dos enfrentamientos en Apa-
tzingan dejaron un saldo de 9
civiles muertos, confirmo el co-
misionado para la Seguridad
y el Desarrollo Integral de Mi-
choacan, Alfredo Castillo. Uno
delos choques se dio durante el
desalojo de la presidencia mu-
nicipal, ocupada por unos 50
exautodefensas desde el 24 de
diciembre. —V. Chdvez—PAG.22—
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JOSE ORIOL

BOSCH PAR

Director General delaBMV

Visualiza
crecimiento
para la Bolsa

—PAG.8—

4

Obama, preocupado por
el caso de Ayotzinapa

© Refrenda ante Pefia
su compromiso de ser

amigo de México

© Ofrece apoyo para

eliminar el “flagelo de
carteles de las drogas”

ElpresidentedeEstados Unidos, Barack Obama, ma-
nifestésupreocupacion porladesapariciondelos43
normalistasde Ayotzinapa. Ensuprimeravisitaoficial
alaCasaBlancacomopresidente de México, Enrique
Pefiasereunié con Obama, quiendijoqueen EUhan
seguido “con preocupacion” los eventos tragicos so-
brelosestudiantesdesaparecidos yrefrendé el com-
promisode EUde seramigo de México paraeliminar
elflagelodelos cartelesde droga, que constituye una
tragedia para nuestro pais. —Redaccion—PAGS.16 V17—

EL CONSEJO
DE UN
ECONOMISTA
PARA LOS
ASTROLOGOS
—PAG.12—

Altos Hornos de México (AHM-
SA) obtuvo una suspension de-
finitiva contra la aplicacion del
articulo 27 de la Ley de Hidrocar-
buros para evitar la explotacién y
extraccion de gas natural por par-
tede unterceroenterrenosquele
fueron concesionados.

AHMSA logra suspension
contra la ley energética

© La medida frena la explotacion de gas por
parte de terceros en reservas de la firma

Elvocerodelaacerera, Francis-

co Orduiia, afirmé que el amparo
es una medida cautelar para pro-
tegerlasreservasde carbén mine-
ral que tienen en Coahuilay que
norepresenta que laempresa esté
en contra de la reforma energéti-
ca.—kE.Rivera/A. Bdrcenas—PAG.7—
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Desplome de precios
del petroleo arrasa con
empresas energeticas

Petrobras, Exxon Mobil, Chevron, Halliburton,
Ecopetrol y Diamond Offshore acumulan perdidas

© Altos niveles de
apalancamientoy
recortes en inversion,
las afectaron

© La mezcla mexicana
de exportacion cotizo
en 39.94 ddlares por
barril

CLARA ZEPEDA
clzepeda@elfinanciero.com.mx
Eldesplome de los precios del pe-
tréleo, un elevado nivel de apalan-
camiento, problemas para cumplir
con las metas de produccion de hi-
drocarburosyhasta asuntos de co-
rrupcién, amenazan alasacciones
yalostitulosreferenciados, mejor
conocidos como ETF’sotrac’s, liga-
dosal sector energéticolistados en
el segmento global del Sistema In-
ternacional de Cotizaciones (SIC)
de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) que reportan caidas hasta
de 70 por ciento.

Las energéticas mas afectadas
son: lacanadiense Pacific Rubiales
Energy, laestadounidense Sanchez
Energy; la colombiana Ecopetrol
y la brasilefia Petrobras, que pre-
sentan hundimientos en el precio
de sus acciones que van de 53 a
70 por ciento anual al 6 de enero
de 2015.

Mientras que las estadouni-
denses Exxon Mobil, Chevron,
Halliburton, Diamond Offshore
Drilling, y la espafiola Repsol re-
portaron caidas de entre 4 y hasta
40 por ciento anual en el periodo
referido.

La canadiense Pacific Rubiales,
que recientemente recorto inver-
siones en exploracion para 2015,
report6 un desplome de 70 por
ciento anual en el precio de sus
accionesal cierredelajornadade

En picada

Emisoras ligadas al sector energético han perdido valor, afectadas por la caida en el

precio de los crudos.

® EMISORAS @ ETFS

Repsol, S.A.
Exxon Mobil Corporation
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Halliburton Company
BHP Billiton LTD
Diamond Offshore Drilling INC.
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FOCOS

Elorigen. Ladecisiéndela
Organizacién de Paises Expor-
tadores de Petroleo (OPEP) de
noreducir sutecho de produc-
cionhaprovocado, enparte, la
caida.

EnMéxico. Elprecio delamez-
clamexicana de exportacion,
que ayer cotiz6 enlos 39.94 d6-
lares porbarril, no seregistraba
desdehace casi seis afios.

Los precios. El West Texas
Intermediate (WTI) se cotizaa
niveles no vistos desde abril de
2009, afectado por unasobre
ofertade crudo enelmundo
que presiond los precios.

Laimplicacion. Losriesgos son
limitados para México con
respecto ala plataforma de ex-
portacion, el preciodel crudo,y
lasfinanzas publicas.

Elfuture: Banamex Accival
anticipo quelos precios delos
crudosregresarian aniveles
deabrilyjunio de 2014 apartir
del segundo semestre de 2015,
debido afactores estacionales.

FUENTES: BLOOMBERG. NYCE Y BMV.

ayer y su perspectiva este afio no
es halagadora.

“Esto se sintetiza en un EBITDA
que caeria cerca de 42 por ciento
(en 2015) frente al estimado de
2014. Adicionalmente, la empre-
sa espera iniciar operaciones en
México mediante el traslado de
contratos existentes con Alfa. Sin
embargo, el core de exploraciony
produccion sélo se daria entre fina-
lesde 2015y2016 cuando se abra

laprimerarondadebloques. Consi-
deramos que este outlook confirma
un dificil 2015 y por ende la revi-
sién de nuestro precio objetivo”,
apunt6 en un andlisis Bloomberg.

Enelcasodelaproductorayex-
ploradoraindependiente que ope-
ra en la regién de Eagle Ford de
shale gas en Texas, Sanchez Ener-
gy, cuyas acciones cayeron 65 por
ciento anual al 6 de enero, analis-
tasapuntaron que laempresatiene

debilidades notables que dificulta-
ran que obtenga resultados positi-
vos este afo, debido a su elevado
endeudamiento, de 1.62vecesra-
zon deuda-capital, porlo que reco-
miendan vender la accidn.

Para la colombiana Ecopetrol,
que perdio 60 por ciento de suva-
lor accionario en un afio, la firma
ha sido afectada por la caida en
los precios internacionales de los
crudos.

Mientras que la brasilefia Pe-
trobras, que perdid 53 por cien-
to anual de su valor accionario,
ya es practicamente considerada
una emisora “paria” de los inver-
sionistas, que incluso podria caer
en impago, afectada por una in-
vestigacion de corrupcién en EU
queinvolucraafuncionariosdela
empresa que tiene una deuda esti-
mada por la calificadora Moody’s
de 170 mil millones de ddlares.

Rubén Dominguez, analista
econdémico de GACS, Consulto-
res Financieros, explicé que el
pobre rendimiento del sector pe-
trolero tiene mucho que ver con
el escenario que anticipaban los
inversionistas sobre la demanda
del energético, la cual no es muy
grande porladesaceleraciéndela
economia mundial.

Explicd que el precio delasaccio-
nesrelacionadasal sector energé-
tico ya registraban ligeras caidas
antes del desplome de los petro-
precios, yaque el comportamiento
bursatil del sector ha sido decep-
cionante en los afios de la recupe-
racion bursatil.

“Las grandes petroleras no consi-
guendespegar en Bolsa, ni cuando
elpreciodel crudo se consolid6 por
encimadelos 100 ddlaresyahora
consudesplome menos”, advirtid
Dominguez.

Aunado a lo anterior, hay mds
oferta en el mercado de exporta-
dores de petréleo, de ahi que los
expertos estuvieron atentos alare-
union de los paises exportadores
de petréleo miembros de la OPEP
del 27 denoviembre, en dondelos
analistas esperaban unrecorte en
la produccién de petréleo, el cudl
no se dio, destaca Arturo Espino-
sa, director de Servicio de Analisis
de Santander.

En el caso de Exxon Mobil y de
Chevron, cuyas acciones cayeron
10y 13 por ciento anual, respec-
tivamente, vale la pena destacar
que ambas empresas anunciaron
a finales de 2014 sobre descubri-
mientos de pozos que contribuiran
asusprogramas de exploracion, lo
que permitié que sus acciones no
cayeran tanto.

Por suparte Halliburton, que re-
portd una caida de 24 por ciento
anual, informé que este afio lleva-
raacabo unrecorte de mil puestos
detrabajo en Europa, Asia, Africa,
Oriente Medioy Australia, deriva-
do delnuevo entorno de mercado,
segun reconocio la petrolera.

Mientras que para operadorade
plataformas, Diamond Offshore
Drilling, queregistré una caidade
40 por ciento anual en sus accio-
nes, el escenario es adverso pues
lamayoria de las petroleras mun-
dialesrecortaroninversiones este
2015, lo que implicard menos con-
tratos para la empresa.
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El sector energetico recobrara
su brillo a mediano plazo

e
ENTREVISTA

Ortega

Directorade SunGard de México

CLARA ZEPEDA
clzepeda@elfinanciero.com.mx
esealo“oscuro” quese
eelactual panorama
del sector energéticoen
los mercados finan-
cieros, la perspectiva
delainversion endichaindustria
retomarasu brillo en el mediano
plazo.

E12015y2016 seran afios defi-
nitivos paralareformaenergética,
que se promulgd el afio pasado, y
que por primeravez permitird la
incursion delainiciativa privada
enlaexploraciony produccién
petrolera, asicomo en la comercia-
lizacién de luz, que antes sélo eran
mandatos exclusivos de Petroleos
Mexicanos (Pemex) y Comision
Federal de Electricidad (CFE), aho-
rallamadas Empresas Productivas

delEstado.

Enentrevista con EL FINANCIE-
RO, Leticia Ortega, directorade
SunGard de México, asegura que
el potencial en el sector energético
esenorme, puestodaslasempresas
delramo estan buscando solucio-
nestecnolodgicas quelos ayuden
aadaptarse alos cambios que
vienen, denoser asi, lasituacién
serfaalainversa.

__¢Los cambios estructurales
garantizan jugosas ganancias?
___Todoslosjugadoresdel

sector energético estan buscando
tecnologia para ser eficientesy
productivos, puesla competencia
yacomenzo. Yaalgunosjugadores
estanempezando allegara Mé-
xico. Shell, Iberdrola, entre otras,
estan abriendo oficinas en México.
Elpotencialdeinversionyde
generar ganancias enlos mercados
esenorme.

__ ¢Como ve el sentimiento
del inversionista en México?
___Comoinversionistas nosotros
sentimos que el sector energético
esun super destino, que tiene un
crecimiento potencial enorme,
esunodelos paises que tardaron
mas para formular sus reformas
estructurales. Pensamos quevaa
crecer mucho, hay muchas oportu-
nidades paraempresas que estan
ligadas a sectores como el energéti-
co,porloqueesosetraduciriaalos
mercados financieros.

Yesquelosmercados emergen-
tesrepresentan importantes opor-

tunidades, mas que los maduros,
por el inicio de su crecimiento en
laindustria.

__ ¢Como hacer mas rentable
al sector energético?
___Sepueden hacer coberturas
paraevitar problemas de fluctua-
cionesenlos precios, esuntema
queayudamucho; otrotemaes

ser muy eficiente en el suministro
del combustible para que pueda
operar sin problemas.

Las oportunidades se pueden
abrir para todos. Empresas inter-
nacionales estanllegando a Méxi-
co. El mercado de inmuebles esta
con una fuerte demanda por las
empresas que estan llegando.

Actualmente SunGard de Méxi-
co cuenta con clientes como la CFE
yPemex, peroimplementard nue-
vas plataformas que les permitan
atender a las empresas del sector
hidrocarburos quelleguen al pais,
derivado delareformaenergética.

SunGard trabaja en México con
compaiiias privadas como IEnova,
mientras que internacionalmente
sus clientes son Shell y GDF Suez.

“Ya algunos
jugadores estan
empezando a llegar
a México como Shell
e Iberdrola que
abrieron oficinas”

Salud, servicios y tecnologia,
tienen el mejor rendimiento

CLARA ZEPEDA
clzepeda@elfinanciero.com.mx

Los inversionistas se refugiaron
ensectores defensivos, comoelde
saludy el tecnolégico, esquivando
el mal desempefio de la industria
energética enlos mercadosaccio-
narios durante 2014.

A raiz de que el sector ligado a
energia acumuld en los dltimos
12 meses una pérdida de 10.5
por ciento, la mas pronunciada
delmercado, losinversionistas na-
cionales pudieron encontrar bue-
nas opciones en titulos ligados al

sector salud, que rentoé en el afio
mas de 27 por ciento; mientras,
quienes se hicieron de titulos de
servicios publicos, la ganancia fue
dealrededorde 23 porcientoyde
tecnologia delainformacion el alza
fue de 19 por ciento.

En 2014 varios eventos globa-
les sacudieron alos mercados, en-
tre ellos la incursion de Rusia en
Ucrania, los temores por un alza
de las tasas de interés en EU, los
conflictos en Medio Oriente y la
caida del precio del petréleo, las
accioneslistadas en el SICdel sec-

tor salud como Amgen, WellPoint
y United Heatlh, sobresalieron por
sus rendimientos de dos digitos.
Las compaififas que pueden ayu-
dara controlarla propagacién del
ébola, tema importante para los
mercados en 2014, lograron im-
portantes ganancias.

Apple, Hewlett Packarty Yahoo
han sido de las consentidas del
mercado, con premios en promedio
de 35 por ciento. Después dereza-
garse ante los mercados mds am-
plios en 2013, Apple subi6 42.92
por ciento a nuevos maximos his-

téricos. Eso es mejor que Micro-
soft, Yahoo o Google.

Las empresas de servicios pu-
blicos también disfrutaron de un
estelar 2014, al beneficiarse delas
tasas de interés bajas.

Los titulos referenciados se com-
portaron similar a sus subyacentes,
puesel ProShares Ultra Real Estate
(URE) destaca dentro de los mads
rentables, con una ganancia acu-
mulada de 59.57 por ciento.

Para 2015, lastendenciasenlos
activos deriesgo estaran marcadas
porel crecimiento en las utilidades
corporativasylas “guias” que den
las compafiias durante sus repor-
tes trimestrales.

Pedro Zorrilla, director general
adjunto de Relaciones Institucio-
nales dela BMV, dijo que los mer-
cadostenderan a estabilizarse, una
vez que seresuelvan lasincdgnitas

detasas, de crecimiento econdmi-
coydequelos precios del petrdleo
se normalicen.

Las condiciones de crédito conti-
nuansiendo favorablesen EU, pero
conalgunasdiscrepancias en eco-
nomias emergentes, mientras que
lasituacién en Europa que podria
detener su ritmo de crecimiento,
deeste frente, dijo Omar Taboada,
analista de Banamex Casade Bolsa.

43% de caidas

Algunos Exchange Traded Funds
(ETF ’s) energéticos reportaron
caidas de entre 43 yhasta48 por
ciento anual, conlo queno han
podido salvarse del desplome de
los precios delos energéticos.





