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Comqnicagién
Financiera

Illinois podria convertirse en
la Grecia de Estados Unidos

Con una poblacion de 13 millones de ha-
bitantes, ese estado tiene el nimero mads
alto de fondos de pensiones ptiblicas cer-
ca de la insolveneia, entre ellos los de
policias y bomberos de Chicago.

ASHINGTON.- Al goberna-
dor republicano de lllinois,
Bruce Rauner, le gustabaha-
blar con severidad sobre los
sindicatos ylas pensiones del
sector piiblico cuando estaba
haciendo campafia para el cargo que ahora ocupa.

“Elsistema estdlleno de fraudes, medidas para
provecho propio y abusos”, dijo enagosto de 20113,
*eomo tipos que reciben un aumento salarial en
los iltimos afios de su earrera o tipos que entran y
salen de ciertns emplens para que puedan recibir
unapension”,

Con dos o tres pensiones, afirmd, algunos estdn
recibiendo hasta medio millon de délares en pago
de retiro. Esto, voeiferd, es una estafa alos contri-
buyentes y otros Lrabajadores.

Tan pronto como Rauner fue elegido, sin em-
bargo, el millonario que se forjé por si
mismo, atenud laretorica, El tamaitio y la
complejidad del embrollo de las pensiones
publicas repentinamente lo golpearon y,
consciente de que lenia que unir a demao-
cratas, sindicatosy acreedores, empezd a
retroceder. Ahora declaraque es masim-
portante *no modificar o reducir la pen-
sion de alguien que se ha retirado.”

EL PARECIDO

Mlinois es como Grecia en una forma obvia: Ha
prometido de mas y cumplido de menos sobre las
pensiones y tiene pocas ganas de hacer frente al
problema, dice Hal Weitzmn, de la Universidad de
Chicago.

Este granestado del Medio Oeste ~tiene unapo-
blacién de 13 millones de habitantes, comparable
alos 11 millones de Grecla, aunque Grecla tiene un
Producto Interno Bruto (PIB) mucho mds peque-
flo~- tiene el sistema de retiro mis subfinanciado
entre losestados y la carga de pensiones mas gran-
de en relacién con los ingresos estatales, También
tiene el niimero mads alto de fondos de pensiones
publicas cerca de la insolvencia, como el que vela
por los Policia.s y los bomberos de Chicago.

Segunla Federacion Civica, organismo vigilante
del presupuesto, Illinois ha acumuladola asombro-
sa cantidad de 111 mil millones de ddlares en obli-
gaciones de pensiones no financiadas, ademas de
56 milmillonesde délares en deuda parabeneficios
de salud para los retirados. El estado dedica uno
de eada cuatro délares a pensiones, que es mas de
[o que gasta en educacién primariay secundaria.

Principalmente como resultado de esta gigan-
tesca deuda de pensiones, la ealificacién de bonos
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dolares pueden
recibir de pensidn
algunos jubllados

de Mlinois es la méds baja de cualquier estado, lo cual
signifiea costos de endeudamiento radicalmente
mds altos, Cuando el gobierno estatal no logrd
abordar el subflnanciamiento de las pensiones en
su presupuesto para 2014, dos agencias calificado-
ras del erédito, Fitch y Moody's, redujeron su cali-
ficacion de bonos, que en el caso de Moody’s coloced
alllinois ala par de Botsuana, pais sudafricano de
dos millones de habitantes, Un furibundo editorial
en The Chicago 1ribune pregunts lo que Botsuana
habia hecho para ser insultado de tal manera.

SUBFINANCIAMIENTO, LA RAZON
“Todo se hizo siempre con 1na vision a corto pla-
70", dice Laurence Msall, director de la Federa-
cién Civica. “Caracteriza a Ilinois la idea de que
no se tienen que pagar las pensiones y no se tienen
que seguir las recomendaciones de los actuarios”.

Mientras la mayoria de los demads estados si-
guen las reglas establecidas por ¢l Consejo de Es-
tdndares Contahles Gubernamentales (GASB, por
sus siglas en inglés), que, aungue imperfectas, re-
quieren cierta disciplina presupuestaria, Tllinois
lashaignorado en gran medida. En2013, el estado
pagd 2,800 millones de d6lares a su fondo de pen-
siones para maestros, uno de los cineo fondos que
tiene, pero las reglas del GASB habrian
requerido una contribuecion de 3,600
millones de dolares, dice Joshua Rauh,
profesor de Finanzas en la Universidad
de Stanford.

Segun los calculos de Rauh, la verda-
dera obligacionde pensiones subfinancia-
das de lllinois es de 250 mil millones de
délares. Todos los otros caleulos, afirma,
estanbasadosen suposiciones exagerada-
mente optimistas. Por ejemplo, el estado
supone un rendimiento promedio anual sobre sus
inversiones de 7.75 por eiento por 30 afios. Segiin
Rauh, sin embargo, sélo tiene una posibilidad del
25 por ciento de lograr ganancias de ese orden,

Después del desastre de relaciones puiblicas
tras las degradaciones crediticias, el goberna-
dor saliente, Pat Quinn, tardiamente impul-
56 una reforma de pensiones. En diciembre
de 2013, 1a legislatura aprobd un proyecto
de ley que reducirfa los aumentos anua- 5%
les en los pagos, incrementaria la edad
de retiro y pondria un tope a los salarios
pensionables.

Algunos le han dado !a bienvenida
como el primer plan de financiamiento de
pensiones actuarialmente sélido de 11li-
nois, disenado para quelosecincoplanesse |
finaneiaran por completo en 30 afnos. Sin
embargo, Rauh piensa que la reforma “ni
siquiera se acerca a abordar el problema”.

Se suponia que los eambios de Quinn se
promulgarian como ley en junia, pero fue-
ron retrasados por recusaciones legales y fi-
nalmente rechazados por el juez John Belz,
del Tribunal de Circuito del Condado de

Sangamon por vielar la constitucion estatal, que
hace virtualmente intocableslos contratos de pen-
slones existentes. S6lo Nueva York y Arizona tie-
nen salvaguardas similares en sus constituciones.
Lisa Madigan, la procuradora general estatal, ha
apelado el fallo ante la Suprema Corte de Lllinois,
que estd considerando el caso.

James Spiotto, un abogado en Chapman Stra-
tegic Advisers, argumentd que, si un estado es
incapaz de pagar sus pensiones, en vez de estar
poco dispuesto a hacerlo, entonces el bienestar
de sus ciudadanos estd por encima de cualquier
proteccion constitucional. La Suprema Corte ha
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El gobernador de
|llinals, Bruce
Rauner, ha \
hajado el tono de

las criticas hacia

el sistema de

pensiones desde

gue asumidel
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dictaminado consistentemente que los estados no
pueden abdicar de su responsabilidad de ofrecer
servicios esenciales e infraestructura. Silllinois re-
duce aiin mas los servicios piiblicos, dijo Spiotto,
el estado perderd mas contribuyentes, resultando
en “una espiral mortal®.

Losrepresentantes sindicalesno estande acuer-
docon este eseenario. Dan Montgomery, presiden-
te de 1a Federacion de Maestros de Illinois, cree
que la reforma de Quinn es ilegal y que el estado
debe encontrar formas de pagar mds, por ejemplo
extendiendo el calendario de pago de sudeuda e
inerementando los ingresos fiscales cerrandn res-
quicios y ampliando un impuesto sobre las ventas
alos servicios.

PROMETER NO HACE DANO...
Rauner fue elegido con base en una promesa de
que no haria permanente el aumento temporal de
los impuestos al ingreso y corporativo de su pre-
decesor. Hasta ahora, sin embargo, no ha explica-
do como haré frente [llinois a la pérdida de mis de
siete mil millones de délares en ingresos anuales,
ni ha trazado algin plan mas amplio para corregir
el embrollo de las pensiones.

Para empezar, podria analizar qué pasa en
Washington con el acuerdo presupuestario deba-
tido en el Cangreso. Este permite a algumos planes
de pensiones del sector privado en problemas re-

cortar los beneficios de los retirados.

En Tllinois, sin embargo, podrian necesitar-
se medidas mds ingeniosas. Este aiio el estado
se hundird mds en una montafia de deuda al es-
tilo griego o iniciard su largo tiempo postergada.

rehabilitacién, Rauner ha advertido de 24 meses
diffeiles por venir.

“No voy a ser el seftor popularidad por un tiem-
po”, dijo el gobernador en una reciente declaracion

piblica sobre el tema.
A los votantes quiz4 no les importe, si
puede solucionar este desastre que
estd en camino de alcanzarlos.
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